NOTA INFORMACYJNA

dla obligacji serii B o tagcznej wartosci 52.000.000 z

Emitent:
Erbud Spoétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
ul. Putawska 300A, 02-819 Warszawa

www.erbud.pl

Niniejsza Nota Informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych ta noty do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym
lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny
by¢ poprzedzone wilasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym,

Tres¢ niniejszej Noty Informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 4 kwietnia 2014 roku




Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Nocie Informacyjnej

1. COsoby odpowiedzialne

Za informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej odpowiedzialny jest Emitent reprezentowany
przez:

Jozef Adam Zubelewicz - Czionek Zarzadu

Agnieszka Glowacka - Prokurent
2. Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczamy, Ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyinej sg prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz, ze gie pominie¢to w niej zadnych faktéw, ktore moglyby wplywaé na
jej znaczenie i wycene instrumgntéw finansowych wprowadzanych do obrotu.
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Slowacka - Prokurent

Jozef Adam Zub Z Y"Czionek Zarzadu Agnieszka,




1.

Cel emisji instrumentow diuznych

Zakladajac, 2ze wszystkie Obligacje zostang nabyte przez inwestorow, oczekuje sig, ze wplywy brutto z
emisji obligacji wyniosg 49.852.400 PLN (stownie: czterdziesci dziewiec¢ miliondw osiemset
piecdziesiat dwa tysigce czterysta ziotych). Zarzgd Emitenta nie wyklucza jednakze, ze cze$é
Obligacji zostanie oplacona poprzez potrgcenie wierzyteinosci dotyczgcych obligacji serii A | oplacenia
Obiligacji. W przypadku rozliczenia czesci lub calosci emisji Obligacji w ww. sposéb wplywy brutto z
emisji beda odpowiednio nizsze.

Emitent zamierza przeznaczy¢ srodki finansowe na:

Wykup obligacji serii A wyemitowanych przez Emitenta. Emitent nie wykiucza, Ze czesc
inwestorow, kidrzy sg w posiadaniu obligacji serii A bedzie zainteresowana dalszym
wspieraniem rozwoju Emitenta 1 moze uczestniczy¢ w emisji Obligacji. Nie mozna zatem
wykluczy¢, ze czesc inwestordw bedzie chciata zaplacic za Obligacje poprzez potracenie
wierzylelnosci dotyczacych obligacii serii A | oplacenia Obligacii;

Sfinansowanie zwigkszonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy zwiazany z rekordowymi
zamowieniami Grupy Kapitatowe] Emitenta. Grupa Kapitalowa Emitenta posiadala na koniec
2013 roku rekordowy w swojej historii portfel zamdwien rowny 1,60 mid PLN, co oznacza wzrost
0 26% w stosunku do 2012 roku. Pozyskanie nowych srodkow lub tez wydluzenie terminu
zapadalnosci obligacji serii A pozwoli na zapewnienie finansowania dalszego rozwoju Grupy
Kapitalowej Emitenta w kolejnych latach. Oczekiwane wejscie sekiora budowlanego w nowa
faze cyklu spowodowana nowymi naplywami srodkéw z UE w latach 2014-2020 w wysokosci
82,5 mid EUR jest okazjg do pozyskania nowych zlecen dla Grupy Kapitatowej Emitenta, ktdra
potrzebowac bedzie kapitatu obrotowego do realizacji nowych zlecen;

Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy niezbedny do finansowania potrzeb inwestycyjnych
zwigzanych z projektem Deptak w Poznaniu, kiéry jest realizowany przez spotke zalezng od
Erbud - Budlex S.A. w 50% oraz przez spotke - Confinance Properties Ltd. w 50%. Projekt
Deptak 2 uzyskat prawomocne pozwolenie na budoweg budynku biurowo-handlowego w
Poznaniu w ciggu tzw. poznanskiego Deptaka przy ul. Polwiejskigj 2, ti. w Scistym centrum
Poznania. Projekt ten zaktada wybudowanie 6,5 tys. m? powierzchni biurowo-ustugowej oraz
2,7 tys. m® powierzchni biurowe]. Calos¢ powierzchni handiowej zostala juz wynajeta. Obiekt
bedzie stanowil uzupetnienie pod wzgledem planowanegj oferty ustugowo-handlowej w stosunku
do juz istniejgcych projekiow -~ Kupca Poznanskiego | Starego Browaru. Catkowity koszt
projektu wynosi 20,6 min EUR, a poniesione naktady na zakup dzialki wyniosty 5 min EUR.
Cddanie do uzytku projektu bitrowo - ustugowego oczekiwane jest w marcu 2015 roku;

Strategicznym celem Grupy Kapitalowej Emitenta jest dywersyfikacja dzialalnosci i wchodzenie
w nowe obszary rynku budowlanego w segmencie energetyki. W ocenie Zarzadu energetyka
jest jednym z bardziej obiecujacych segmentow dia firm budowlanych i serwisowych gdyz diugo
odkiadane inwestycje beda musiaty by¢ rozpoczete w latach 2015-20 kiedy zacznie znaczaco
spadad wydajnosC obecnie zainstalowanych mocy. Budowa silngj nogi ,serwisowej” w Grupie
Kapitatowej Erbud ma za zadanie zapewni¢ - stabilny poziom przychoddw (nieuzalezniony od
koniunktury w budownictwie), wyzsze marze, oraz szanse na wzrost. Zakup spotki Engorem sp.
z 0.0. w 2012 jest przyktadem akwizycji, ktora w znaczacy sposob buduje wartosc grupy
kapitatowej dzieki: nabyciu kompetencji ktére umoziiwig rozwoj grupy w atrakcyjnym segmencie
serwisu i wykonawstwa dla energetyki. W ocenie Zarzadu Emitenta kolejne potencjalne male
akwizycje w segmencie serwisu dla energetyki, przemystu sz mato ryzykowne. Grupa
Kapitalowa Emitenta akiualnie nie prowadzi rozméw z potencjainymi celami przejed, ale, w
przypadku pojawienia sie atrakcyjnych okazji akwizycyjnych. chce miec zasoby kapitatowe do
sfinansowania potencjainych transakcji.

Emitent zastrzega prawo do zmiany wyzej wymienionego sposobu wykorzystania wplywow z Obligacii,
jezeli wystapia nieprzewidziane okolicznosci, ktdre moga wywrzed negatywny wplyw na dzialalnoscé
Grupy Kapitatowej Emitenta. Informacje dotyczgce jakichkolwiek zmian sposobu wykorzystania
wplywow z emisji Obligacji zostang przekazane do publicznej wiadomosci w formie przewidzianej
przez ocdpowiednie przepisy prawa, niezwiocznie po podjgciu stosownych decyzji.
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Okreslenie rodzaju emitowanych instrumentow diuznych




Obligacje zwykle na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 10.000,00 PLN (stownie: dziesiec tysiecy
ztotych) kazda i terminie wykupu w dniu 26 marca 2018 roku, zarejestrowane w KDPW pod kodem
PLERBUDO0053, ¢ oprocentowaniu zmisnnym WIBOR 6M + 3,00 punkty procentowe rocznie,
wyemitowane przez Erbud S.A. na podstawie Uchwaty nr 1/2014 Zarzadu Erbud S.A. z dnia 18 marca
2014 r. w sprawie emisji obligacji (,Obligacje”). Obligacje byty oferowane w trybie art. 9 pkt 3 ustawy z
dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U. z 2001 r., Nr 120, poz. 1300 ze zm.) (,Ustawa o
Obligacjach”). Oferia Obligagji nie wymagala sporzgdzenia prospekiu emisyjnego ani memorandum
informacyjnego, o ktérych mowa w Ustawie o Ofercie Publicznej.

3. Wielko$¢ emisji

kaczna warto$¢ nominalna wyemitowanych Obligacji wynosi 52.000.000 PLN (slownie: piecdziesigt
dwa miliony ztotych).

4. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna instrumentow diuznych lub sposéb jej ustalenia

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 10.000,00 PLN (stownie: dziesiec tysiecy ztotych). Cena
emisyjna jednej Obligacji wynosi 9.587,00 PLN (stownie: dziewie¢ tysiecy piecset osiemdziesigt
siedem ziotych).

5. Warunki wykupu i warunki wyplaty oprocentowania instrumentéw diuznych
5.1. Wykup Obligacji
O ile Emitent nie wykupi wczesniej Obligacji zgodnie z Punktem 8 Warunkow Emisji Obligaciji, Emitent

wykupi Obligacie w Dniu Wykupu wedlug ich wartosci nominalnej. Dniem Wykupu jest dzien 26 marca
2018 roku.

5.2. Wykup Obligacji przed Data Wykupu
5.21. Weczesniejszy wykup w sytuacji wystapienia Przypadku Naruszenia

W warunkach Emisji Obligacji, w okreslonych sytuacjach przewidziano mozliwosé
wczesniejszego wykupu Obligacji z inicjatywy Obligatariuszy. Szczegblowe zasady w tym
zakresie przewidziano w Punkcie 8 Warunkéw Emisji Obligacii.

Po skutecznym doreczeniu Emitentowi przez Obligatariusza Zadania Wczeéniejszego
Whykupu, speiniajacego warunki, o ktorych mowa w Punkcie 8.2.1 Warunkow Emisji Obligacii
Emitent zaplaci Obligatariuszowi kwote rowna wartosci nominainej Obligacii powigkszonej o
kwote odsetek narosig do daty wykupu Obligacji na podstawie Punktu 8.2.1 Warunkow Emisji
Obligacji, przy czym kwota odsetek za Ckres Odsetkowy poprzedzajgcy date wykupu zostanie
ustalona w hastepujacy sposéb:

N X 0; x L

LT R
gdzie:
Ki oznacza kwote odsetek za dany Okres Odsetkowy przypadajgcg na jedng Obligacje
N oznacza wartos$ nominalng jednej Obligacji
Oi oznacza Stope Procentowg obowigzujgcg w danym Okresie Odsetkowym
R oznacza 365 dni
Li liczba dni pomiedzy poczatkiem danego rozpoczegtego i niezakonczonego Okresu

Odsetkowego a datg wczesniejszego wykupu (nie wiiczajgc tego dnia)

po zackragleniu wyniku tego obliczenia do 1 grosza (przy czym pé! grosza bedzie zacokraglone
w gore). Wszelkie platnosci nastapig z zastrzezeniem odpowiednich regulacji KDPW.




5.2.2.

Weczesniejszy wykup w sytuacji niewypetnienia zobowigzania lub otwarcia likwidacji
Emitenta

Jezeli Emitent nie dokona w terminie platnosci ktéregokolwiek ze $wiadczen wynikajgcych z
Obligacji, Obligatariusz moze zazgda¢, po uprzednim wezwaniu Emitenta na pismie do
spelnienia $wiadczenia w terminie 7 Dni Roboczych, natychmiastowego wykupu posiadanych
Obtigacji.

W dniu ctwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja sie natychmiast wymagaine.

W przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w Punkcie 9.1 lub 9.2 Warunkéw Emisji
Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote rowng wartosci nominainej Obligacii
powigkszong o kwote odsetek narosiy do daty wykupu Obligacji na podstawie niniejszego
Punktu, przy czym kwota odsetek za Okres Odsetkowy poprzedzajgcy date wykupu zostanie
ustalona w nastepujgcy sposodb:

Ki - N x t;, x Li
gdzie:
Ki oznacza kwotg odsetek za dany Okres Odsetkowy przypadajaca na jedng Obligacje
N oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacii
Qi oznacza Stope Procentowg obowigzujgcg w danym Okresie Odsetkowym
R oznacza 365 dni
Li liczba dni pomigdzy poczatkiem rozpoczetego | niezakonczonego Okresu

Odsetkowego a datg wezesniejszego wykupu (nie wliczajac tego dnia)

po zaokrggleniu wyniku tego obliczenia do 1 grosza (przy czym pét grosza bedzie zaokraglone
w gore). Wszelkie ptatnosci nastgpig z zastrzezeniem odpowiednich regulacji KDPW.

5.3. Oprocentowanie

5.31.

5.3.2.

Okresy odsetkowe

Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od wartosci nominalnej Obligacji sg naliczane od Dnia
Emisji (wigcznie) i platne w kazdym Dniu Wyplaty Odsetek, z zastrzezeniem Punktu 8.2.3 i
Punkiu 8.3 Warunkow Emisji Obligacji. Ostatnim dniem naliczania odsetek bedzie dzien
poprzedzajgcy dzien, w kidrym nastapi wykup Obligacji.

Stopa Procentowa

Wysokosc Stopy Procentowej w danym Okresie Odsetkowym bedzie réwna sumie Stopy
Bazowej, okreslonej przez Agenta Emisji zgodnie z postanowieniami zawartymi ponizej, oraz
Marzy.

Stopa Bazowa, bedgca skiadnikiem Stopy Procentowej bedzie okreslona przez Agenta Emisji
dia danego Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej dla tego Okresu
Odsetkowego wedtug ponizszych zasad:

(i) w wysokosci WIBORGM opublikowanego na Ekranie o godzinie 11:00 lub okolo tej
godziny w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej; lub

(iiy jezeli w czasie opisanym w punkcie (i) na Ekranie nie pojawi sie WIBOREM - w
wysokoéci obliczongj jako $rednia arytmetyczna (zaokraglona w razie potrzeby do
czterech miejsc po przecinku w goére) stép procentowych dla pozyczek ziotowych o
kwocie odpowiadajacej wartosci nominalnej jednej Obligacji na okres réwny Okresowi
Odsetkowemu, ktére zostang podane Agentowi Emisji, na jego zadanie, przez co
najmniej dwa z Bankéw Referencyjnych o godzinie 11:00 lub okolo tej godziny w Dniu
Ustalenia Stopy Bazowej; lub




5.3.3.

5.3.4.

(i) w przypadku, gdy Stopa Bazowa dla danego Okresu Odsetkowego nie moze byé
ustalona zgodnie z punktami (i) — (i) — Stopa Bazowa dla danego Okresu
Odsetkowego bedzie rowna Stopie Bazowej ustalonej dia poprzedzajgcego Okresu
Odsetkowego.

(iv)  Wysoko$¢ marzy zostata ustalona w wysokoéci 3,0% w skali roku.

Podwyzszenie oprocentowania

W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w Punkcie 8.1.1 Jub 8.1.7
Warunkéw Emisji Obligacji, w kolejnych (nastepujacych po sobie) Okresach Odsetkowych
Marza bedzie powigkszona o 2 punkly procentowe w skali roku, o ile w dniu rozpoczecia
danego Okresu Odsetkowego bedzie nadal trwat Przypadek Naruszenia odpowiednio
wskazany w Punkcie 8.1.1 lub 8.1.7 Warunkow Emisji Obligacii.

Jezeli Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netto/Kapitaty Wiasne Na Poziomie Skonsolidowanym
jest wyzszy niz 0,75 na koniec poéirocza lub roku obrotowego Emitenta, co znajduje
odzwierciedlenie w opublikowanych przez Emitenta sprawozdaniach finansowych poddanych
przegladowi lub badaniu przez audytora, wéwczas, w kolejnym Okresie Odsetkowym
rozpoczynajgcym sie bezposrednio po dniu bilansowym, na ktory wystgpito przekroczenie
wskaznika 0,75, Marza bedzie powiekszona o 2 punkty procentowe w skali roku. Dla
uniknigcia watpliwosci — podwyzszenie Marzy ustaje pierwszego dnia Okresu Odsetkowego
rozpoczynajgcego sie bezposrednio po dacie bilansowej, na ktérg wiw wskaznik spad! ponizej
0,75 i moze ulec ponownemu podwyzszeniu przy kolejnym wzroécie wskaznika powyzej 0,75,
przy czym badanie wskaznika nastepuje co 6 miesiecy na podstawie opublikowanych przez
Emitenta sprawozdan finansowych badanych iub przegladanych przez audytora.

Jezeli Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto/Kapitaly Wiasne Na Poziomie Skonsolidowanym
jest wyzszy niz 0,60 na koniec péirocza lub roku obrotowego Emitenta, co znajduje
odzwierciedlenie w opublikowanych przez Emitenta sprawozdaniach finansowych poddanych
przegladowi lub badaniu przez audytora, wowczas, w kolejnym Okresie Odsetkowym
rozpoczynajgcym sig bezposrednio pe  dniu bilansowym, na ktory wystapilo przekroczenie
wskaznika 0,60, Marza bedzie powigkszona o 1 punkt procentowy w skali roku. Dla unikniecia
watpliwosci ~ podwyzszenie Marzy ustaje pierwszego dnia Okresu Odsetkowego
rozpoczynajgcego si¢ bezposrednio po dacie bilansowej. na ktorg wiw wskaznik spadi ponizej
0,60 i moze ulec ponownemu podwyzszeniu przy kolejnym wzroscie wskaznika powyzej 0,60,
przy czym badanie wskaznika nastepuje co 6 miesiecy na podstawie opublikowanych przez
Emitenta sprawozdar: finansowych badanych lub przegladanych przez audytora.

W celu uniknigcia watpliwosci, podwyzszenie Marzy, o ktérym mowa powyzej nie nastepuje w
sposob kumulatywny, co oznacza, ze pemimo wystgpienia kilku podstaw podwyzszenia
Marzy, moze by¢ ona zwiekszona maksymalnie o 2 punkty procentowe w skali roku.

Wysokosé odsetek

Cdsetki naliczane wedlug Stopy Procentowej od jednej Obligaciji za dany Okres Odsetkowy, z
Zastrzezeniem Punktu 8.2.3 Warunkdw Emisji Obligacii, obliczane bedg wedlug nastepujacej
formuly:

Ki — NXO; XDy
R
gdzie:
Ki oznacza kwote odsetek za dany Okres Odsetkowy przypadajgca na jedng Obligacje
N oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji
Oi oznacza Stope Procentowg obowigzujacg w danym Okresie Odsetkowym
Di oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

R oznacza 365 dni




po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 grosza (przy czym pot grosza bedzie zaokraglone
w gore).
5.3.5. Ogloszenie kwoty odsetek

Obligatariusze zostang powiadomieni o ustalonej kwocie odsetek zgodnie z odpowiednimi
regulaciami KDPW i GPW ASO.

5.4. Platnosci

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beds dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadzgcych Rachunki Papieréw Wartosciowych oraz Rachunki Zbiorcze zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW i podmiotu prowadzacego Rachunek Papieréw Wartosciowych.

Jezeli dzien, w ktorym ma nastgpi¢ jakakolwiek platno$é z tytulu Obligacji, przypada na dzien
niebgdacy Dniem Roboczym, platnos¢ taka nastapi w pierwszym Dniu Roboczym po tym dniu, a
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé roszczenie o odsetki za ten okres.

Platnosci beda dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktory bedzie posiadat Obligacje na
koniec Daty Ustalenia Praw.

Emitent bedzie dokonywat wszelkich ptatno$ci z tytutu Obligacji bez dokonywania jakichkolwiek
potrgcen z wierzytelnosciami przystugujgcymi mu w stosunku do Obligatariusza.

Emitent bedzie dokonywat wszelkich piatnosci z uwzglednieniem obowigzujacych przepisow, w tym
przepisow okreslajacych maksymalng wysokosc odsetek wynikajgcych z czynnoséci prawnej.

W razie opdznienia sie Emitenta z zaplata jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Obligacii, kwota ptatnosci z
tytulu Obligacji zostanie powiekszona o odsetki ustawowe naliczone zgodnie z postanowieniami
Kodeksu Cywilnego.

5.5. Tabela Odsetkowa
Platnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane w oparciu 0 ponizej przedstawiong tabele odsetkows.

Okres Odsetkowy 1 | 26 marca 2014 roku | 18 wrzesnia 2014 roku | 26 wrzesnia 2014 roku
{(wlaczajgc ten dzien) —
26 wrzesnia 2014 roku
(nie wiagczajgc tego
dnia)

Okres Odsetkowy 2 | 26 wrzesnia 2014 roku | 18 marca 2015 roku 26 marca 2015 roku
{wigczajgc ten dzien) —
26 marca 2015 roku
(nie wigczajagc  tego
dnia)

Okres Odsetkowy 3 | 26 marca 2015 roku | 17 wrzesnia 2015 roku | 25 wrze$nia 2015 roku
(wigczajac ten dzien) — '
25 wrzesnia 2015 roku
(nie wigczajac tego
dnia)

Okres Odsetkowy 4 | 25 wrzesnia 2015 roku | 17 marca 2016 roku 25 marca 2016 roku
{wtaczajac ten dzien) —
25 marca 2016 roku
(nie wigczajgc tego
dnia)

Okres Odsetkowy 5 | 25 marca 2016 roku | 16 wrzesnia 2016 roku | 26 wrzesnia 2016 roku
(wlgczajac ten dzien) —




26 wrzes$nia 2016 roku
{nie wlaczajac tego
dnia)

Okres Odsetkowy 6 | 26 wrzesnia 2016 roku | 16 marca 2017 roku 24 marca 2017 roku
(wlaczajge ten dzien) -
24 marca 2017 roku
(nie wlgczajac tego
dnia)

Okres Odsetkowy 7 | 24 marca 2017 roku | 18 wrzes$nia 2017 roku | 26 wrzesnia 2017 roku
(wigczajace ten dziert) —
26 wrzesnia 2017 roku
(nie  wlaczajgc tego
dnia)

Okres Odsetkowy 8 | 26 wrzeSnia 2017 roku | 16 marca 2018 roku 26 marca 2018 roku
(wtaczajgce ten dzien) —
26 marca 2018 roku
(nie wigczajgc tego
dnia}

6. Wysokoéé i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia

Obligacje nie sg zabezpieczone.

7. Wartos¢ zaciagnigtych zobowiazai na ostatni dziet kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania sie zobowiazan
emitenta do czasu calkowitego wykupu instrumentéw dluznych proponowanych do
nabycia

Dane na temat zobowigzan na dzien 31 grudnia 2013 roku

Na dzien 31 grudnia 2013 roku catkowite saldo zobowigzan jednostki dominujacej Grupy Kapitalowe;
Emitenta wyniosto 280,0 min PLN, z czege 0,3 min PLN przypadato na zobowigzania diugoterminowe,
279,7 min PLN na zobowigzania krétkoterminowe.

W ramach zobowigzan jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej Emitenta, najbardzie] istotne pozycje
stanowity:

*  zobowigzania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 211,6 min PLN;
* obligacje serii A w kwocie 50 min PLN;
= pozostale zobowigzania finansowe (leasing finansowy) rowne 2,6 min PLN.

FPonadto, saldo $rodkéw pienieznych i innych aktywéw pienieznych jednostki dominujgcej Grupy
Kapitalowej Emitenta dzien na 31 grudnia 2013 roku wynioslo 58,1 min PLN. Nadwyzka gotowki nad
zobowigzaniami oprocentowanymi wyniosta 5,5 min PLN.

Zobowigzania warunkowe, pozabilansowe (bankowe i ubezpieczeniowe) jednostki dominujgcej Grupy
Kapitalowej Emitenta w postaci udzielonych gwarancji na dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawialy
sie nastepujaco:

= gwarancje zaptaty zobhowigzan rowne 15,2 min PLN;
= gwarancje dobrego wykonania kontraktu rowne 145,5 min PLN;
» gwarancje naprawy wad i usterek wynoszace 127,0 min PLN.




taczne saldo zobowigzah warunkowych w postaci udzielonych gwarancji wyniosto na koniec IV
kwartatu 2013 roku 287,7 min PLN.

Ponadto jednostka dominujgca Grupy Kapitalowe] Emitenta udzielita spéikom zaleznym wchodzacym
w sklad Grupy Kapitatowej Emitenta pozyczek i poreczefh. Salda pozyczek udzielonych jednostkom
zaleznym na dzieft 31 grudnia 2013 roku przedstawialy sie nastepujaco:

*  pozyczki udzielona spéice Budlex S.A.: 24,0 min PLN,
* pozyczki udzielona spolce Erbud International Sp. z 0.0.: 11,0 min PLN.

Gwarancje i poreczenia udzielone przez Emitenta spétkom wchodzacym w sklad Grupy Kapitalowej
Emitenta na 31 grudnia 2013 roku przedstawialy sie nastepujaco:

Data Podmiot Wartos¢ | Wartosé Przedmiot Dia kogo Data Rodzaj
udzielenia w min w min wygasnigcia poreczenia
poreczenia EUR PLN poreczenia

kredyt w r-ku
biezacym 1.000.000

2009-09-28 | GWI GmbH | 2 8.3 EUR + finia KBC 2014-07-31 §°r?;2:"‘e
gwarancyjna it
1.000.000 EUR
gwarancja
udzielona przez
20110525 | GWI GmbH |2 8,3 kredyt w r-ku Commerz | ,n14.67.01 BRE na
biezgocym bank .
ziecenie Erbud
S.A
GWI GmbH, linia na gwarancje Eul oreczenie
2012-05-30 | Erbud 75 31,1 @ gwarancy er 2014-05-29 porg
) ubezpieczeniowe Hermes cywilne
International
20120427 | GWI GmbH |35 145 (managuarEnde g | pesterminowo | POECZEMe
ubezpieczeniowe cywilne

Na dzien 31 grudnia 2013 roku catkowite saldo zobowigzan, bez ujecia rezerw na zobowigzania,
kontraktow budowlanych oraz rozliczefi migdzyokresowych Grupy Kapitalowej Emitenta wynioslo
368,5 min PLN, z czego 19,8 min PLN przypadaio na zobowigzania dtugoterminowe, a 348,6 min PLN
na zobowigzania krotkoterminowe.

W ramach zobowigzan Grupy Kapitatlowej Emitenta, najbardzie] istotne pozycje stanowily:

zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania: 193,6 min PLN;
obligacje serii A w kwocie 50 min PLN;

diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki: 14,5 min PLN;

krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki: 24,5 min PLN;

inne zobowigzania finansowe (leasing finansowy): 5,4 min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentdéw na poziomie
skonsolidowanym wyniosio 124,6 min PLN.

Perspektywy ksztaltowania sie zobowiazan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji

Sektor w ktérym dziala Grupa Kapitatowa Emitenta charakteryzuje sie wysoka zmienno$cig w zakresie
zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Jest to uwarunkowane czynnikami sezonowymi oraz biezaca
sytuacja na rynku budowlanym.

Na koniec grudnia 2013 roku Grupa Kapitalowa Emitenta posiadala rekordowy w swojej historii portfel
zamowien o wartosci 1,60 mld PLN. Oczekiwane wejscie sektora budowlanego w nowg faze cyklu
spowodowang nowymi naplywami srodkow z UE w latach 2014-2020 w wysokosci 82,5 mid EUR jest




okazjg do pozyskania nowych zlecen dla Grupy Kapitalowej Emitenta, co moze przetozy¢ sie na
wzrost zapotrzebowania na kapitat obcy w kolejnych kwartatach 2014 roku.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Emitenta po emisji Obligacji nie przewiduje dalszego
zwigkszania zadiuzenia z tytulu kredytéw, pozyczek czy tez emisji instrumentéw diuznych. Dodatkowe
zadluzenie moze jednak zosta¢ zaciagniete przez spolki zalezne wchodzgce w sklad Grupy
Kapitalowej Emitenta, przede wszystkim przez spotke deweloperska Budlex S.A., ktérej dziadalnosé
jest kapitalochionna.

W zakresie udzielania pozyczek i poreczeh na rzecz jednostek zaleznych wchodzgceych w skiad Grupy
Kapitatowej Emitenta, Emitent spodziewa sie splaty wiekszos$ci kredytow i pozyczek udzielonych
spolce Budiex S.A. po sprzedazy projektu Deptak 2, ktére zaplanowane jest na przelom 2015/2016
roku.

Emitent bedzie prowadzit konserwalywng polityke w zakresie finansowania w celu utrzymania
Wskaznika Zadiuzenie Finansowe Netio / Kapitaly Wlasne Na Poziomie Jednostkowym ponizej 0,6
oraz Wskaznika Zadluzenie Finansowe Netto / Kapitaly Wiasne Na Poziomie Skonsolidowanym
ponizej 1.

8. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentéw dluznych orientacje w
efektach przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw diuznych,
oraz zdolnos¢ emitenta do wywiazywania sie ze zobowiazan wynikajacych z instrumentéw
dluznych, jezeli przedsiewzigcie jest okreslone

Emitent oczekuje, ze wykorzystanie dobrego sentymentu dla budownictwa zwigzanego z wejsciem w
nowg faze cykiu spowodowang nowymi naplywami érodkéw z UE w iatach 2014-2020 pozwoli na
zapewnienie Grupie Kapitatowej Erbud atrakcyjnego backlogu w kolejnych latach. Z kolei dobra
koniunktura, w polgczeniu z mniejsza konkurencjg ze strony innych podmiotdw spowodowang
pogorszeniem sytuacji ptynnosciowej spéiek z sektora, powinna skutkowaé realizacjg wyzszych marz
dia Grupy Kapitatowej Erbud.

Strategia oparta na budowie nowej, silngj linil biznesowej - serwisu dla energetyki, przemyshi powinna
zapewni¢ stabilny poziom przychodow (nieuzalezniony od Kkoniunktury w budownictwie), wyzsze
marze, oraz szanse na wzrost tego segmentu w kolejnych latach.

Oddanie do uzytku projekiu biurowo — ustugowego Deptak zaplanowane jest w marcu 2015 roku. W
przypadku sprzedazy projekiu Deptak 2 w latach 2015-2016 roku powinien zostaé wygenerowany
wplyw gotowkowy dla Emitenta w wysokoéci ok. 25 min PLN, na co bedzie skiadal sie zysk
transferowany z Budlex S.A. w wysokosci ok. 10 min PLN oraz sptata pozyczek przez Budlex S.A w
wysokosci ok. 15 min PLN.

9. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na swiadczenie pienigzne
Z tytutu Obligacji Obligatariuszom przystugujg wytacznie swiadczenia pienigzne.

10. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dluznych - wycena przedmiotu zastawu lub
hipoteki dokonana przez uprawnionego biegiego

Obligacje nie sg zabezpieczone, w szczegdlnosci w formie zastawu lub hipoteki.

ZALACZNIKE:

- Zatacznik Nr 1: Aktualny odpis 2 rejestru przedsigbiorcow KRS
- Zalgcznik Nr 2: Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta
- Zatgcznik Nr 3: Warunki Emisji Obligacji




- Zatacznik Nr 4: Uchwala stanowiaca podstawe emisji obligacji
- Zalacznik Nr 5: Definicje i objasnienia skrétéw




ZALACZNIK NR 1 DO NOTY INFORMACYJNEJ ERBUD S.A.

AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU PRZESIEBIORCOW KRS
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CODo CI/04.04/46/2034

Operator: PYLKA MARIUSZ Strona 7z 12
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33, 13, Z. WYKONYWANIE WYKCPOW [ WIERCEN GEOLOGICZNO-INZYHIERSKICH

41, 20, 2, ROBOTY BUDCWIANE TWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNXOW MIESZKALNYCH 1

HREEIA2, 12, 2, ROBOTY ZWIAZANE 7 BUDOWA DRUG STYNOWYCH I KOLET PODZIEMNE]

42, 13, 2, RUBOTY IWIAZANE Z BUDOWA MOSTOW 1 TUNELL
RS

SR
R b
%u ELEKTROENERGETYCZNYCH

4% 21, 2, RCBOTY ZWIAZANE 2 BUCOWA RUROCIAGON PRZESYLOWYCH T SIECE
: &ﬂﬂm. 2, 22, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA LINUT TELEKOMUNEKACY INYCH |
s
B

m@ﬁ%.n»oﬁj. §~E85>B~cﬂ>ioxcm.mﬁg"z~<z§=_...,cgamn
AU IWODNEL GDZIE INDZIET NIESKLASYFIKOWANE

43, 99, Z, POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBETY BUDOWLANE, GUZIE INDZIES
T NIESILASYFIKOWANE

iy
4z, 11, 2, ROBOTY cWIZARE 2 BUDOWA DROG | AUTOSTRAD

H
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I} 3. 21, Z, WYKONYWANIE INSTALACIL ELECTRYCZNYER
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3, 31, Z, TYNKOWANEE

3, 32, Z, ZAKLADANIE STOLARK] BUDDWLANE}

:143, 33, 2, POSADZKARSTWO; TAPETOWANIE [ OBLICOWYWANIE $C1AN

3, 34, T, MALOWAMIE 1 52001 ENIE

3, 39, Z, WYKONYWANIE POZCSTALYCH ROEOT BUDGWIANYCH WYKONCZENIDWYCH
U8, 12, 2, WADOBYWANIE IWIRU I PLASK(; WYDOBYWANIE GLINY [ KADLING

3, 32, 2, PRODUXCIA CEGIEL, DACHOWEK 1 MATERIALLW BUGOWLANYCH, Z WYPALANE?
LNY

133, 19, &, NAPRAWA | KONSERWACIA POZOSTALEGD SPR2ETU | WYPOSAZENEA
] 33, 20, Z, INSTALOWANIE HASIYN PRZEMYSELOWYCH, SPRZET | WYPOSAZENIA
123, 61, Z, PRODUKCIA WYROB(W BUDOWLANYCH 2 BETORU

557133, 12, Z, NAPRAWA 1 KDNSERWACTH MASZYN

146, 13, Z, DZIALALNOSE AGENTOW ZAIMUIACYCH SIE SPRZEDAZA DREWINA L MATERIALOW
 BUDOWLANYH

46, 73, 2, SPRZEDAZ HURTOWA DREWNA, MATERIALCWY SLICOWLANYCH 1 WYPOSAZENL,
SANITARNEGO

149, 39, 2, POZOSTALY TRANSPORT LADOWY PASAZFRSKE, GDZIE INOZIED
NIESKLASYFIKCHVANY

49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWARGW

41, 10, Z, REALIZACIA PROJEKTOW BUDOWI ANYCH ZWIAZAMYCH ZE WZHOSZENIEM
BUDYRKOW

8, 10, 7, KUPNO T SPRZEDAZ NMIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEX

88, 20, 2, WYNAJEM 1 ZARZACZARIE NIERUCHOMOSCIAMI WLASNYME LUK DZIERZAWICNYMI
56, 32, 2, ZARZADIANIE NIERUCHOMOSCIAME WYKDKYWANE NA ZLECENIE

81, 30, 2, DIIALALNDSE POMOCNICZA ZWIAZANA. Z UTHZYMAKIEM PORZADKU W BUDVYNKACH
77, 11, Z, WYNAJEH § DZIERZAWA SAMOCHODOW DSOBOWYCH 1 FURGONETEX

77, 12, Z, WYNAJEM | DZIERZAWA POZOSTALYCH POIAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z
WYLACZENIEM MOTOCYK UL

77, 39, 2, WYNAJEM 1 DEIERZAWA POZUSTALYCH MASZYH, URZADZEN DRAZ DOBR
MATERIALNYCH, GOZIE INDZLEY NEESKLASYFIKOWANE

77, 32, Z, WYNASEM 1 DZIERZAWA MASTYN [ URZADZEN BUDOWLANYCH
7211, 2, BADANIA NAUKDWE [ SACE ROIWOIOWE W DZIEDZINIE BIOYECHNOLOGIT

72, 19, Z, BADANIA NALIXCWE 1 PRACE ROZWOIOWE W DZIEDZINIE PUZOSTALYCH NAUX
PREYRODRICTYCH 1 TECHNICINYCH

7t, 1%, 2, DRIALALNOSE W ZAKRESTE ARCHITEKTURY

71, 12, 2, DZIMLALNOSE W ZAKRESIE INZYAIERT [ DWIAZANE Z NIA DORAGZTWO
TECHNICZNE

73, 90, Z POZOSTALA DZIALALNOSS PROFESIONALNA, NAUKCAWA T TECHNICINA, GOZIE
INOZIED NIESKLASYFIKOWANA

B5. 32, A, TECHNIKA
85, 32, B, ZASADRICZE SZKOLY ZAWODOWE

85, 51, 2, POZASIKDLNE FORMY EDUKACI SPORTCWES DRAZ ZAJEC SBORTUWYCH T
REKREACYINTCH

85, 32, 2, POZASZKOLNE FORMY EDUKACIT ARTYSTYCZNE)
85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACH, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE
91, 03, Z, PAIALALNDSC HISTORYCZNYCH MIEISC [ SUDYRKGW DRAZ PODOBNY!H ATRAKCH
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ZALACZNIK NR 2 DO NOTY INFORMACYJNEJ ERBUD S.A.
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Spotka dziata pod firma ERBUD Spdétka Akcyjna.
Spétka moze uiywad skrétu ERBUD S.A.

STATUT SPOLKI AKCYJNE]
tekst jednolity Statutu Spétki Erbud S.A 2 siedzibg w Warszawie

§1

§2

Siedziba Spoétki jest miasto stofeczne Warszawa. -

Spdtka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

Spotka moie powotywad i prowadzi¢ swoje oddzialy, zaktady, filie, przedstawicielstwa i
inne jednostki organizacyjne, a takie uczestniczyé w innych spotkach lub przedsiewzieciach
na ohszarze Rzeczypospolitej Polskiej f za granicg.

. Przedmiotem dziatalnosci Spolki jest:

1)
2)
3)
4)

5)
6)
7)
8)
9)

10)

11j
12)
13)
14)
15)
16)

17)
18)
19)
20)
21)
22)

§3

Rozbiérka i burzenie obiektow budowlanych,
Przygotowanie terenu pod budowe,
Wykonywanie wykopdw i wiercefi geologiczno inzynierskich,
Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych,
Robhoty zwigzane z budowa drég szynowych i kolei podziemnej, -
Roboty zwigzane z budowa mostow | tuneli, --—----~mmmmemremee e

Roboty zwigzane z budowg rurociggéw przesyfowych i sieci rozdzielczych, ----—----—--
Roboty zwigzane z budowg linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych, --—---
Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inZynierii ladowej i wodnej, gdzie
indziej nie sklasyfikowane,
Roboty budowlane zwigzane ze waznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych,
Wykonywanie konstrukeji i pokry¢ dachowych,
Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej nie skiasyfikowane, --------
Roboty zwigzane z budowg drég i autostrad,
Roboty zwigzane z budowg obiektdw inzynierii wodnej,
Wrykonywanie instalacji elektrycznych,
Wykonywanie instalacji wodnokanalizacyjnych,  cieplnych, gazowych i
klimatyzacyinych,
Dziatalnosé ochroniarska w zakresie obstugi systemodw bezpieczenstwa, -------------—-
Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,
Tynkowanie,
Zaktadanie stolarki budowlanej,
Posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowywanie scian, -
Malowanie i szklenie,




2.

23)
24)
25}
26)
27)
28)
29)
30)
31)
32)
33)
34)
35)
36)
37)
38)
39)
40)
41)
42)

43)

44)
45)
46)

47)
48)
49)

50)
51)
52)
53}
54)
55)
56)
57)
58)

Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykoriczeniowych, -
Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,
Wydobywanie Zwiru i piasku; wydobywanie gliny i kaolinu, ---
Dziatalnosé ustugowa wspomagajaca pozostate gérnictwo i wydobywanie, ---v-—-—---
Produkcja cegiet, dachdéwek i materiatéw budowlanych z wypalanej gliny, -=-«-esveene
Naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu i wyposazenia,
Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,
Produkcja wyrohow budowlanych z betonu, ---
Naprawa i konserwacja maszyn, --e

Dziatalnos¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaig drewna i materiatow budowlanych, -
SprzedaZ hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposaZenia sanitarnego, ----
Pozostaly transport lgdowy pasazerski, gdzie indziej nie sklasyfikowany, -——--—--------
Transport drogowy towardw,
Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdw, «---m-----
Kupno i sprzeda? nieruchomaosci na wlasny rachunek,
Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi, --------------
Zarzgdzanie nieruchomoséciami wykonywane na zlecenie,
Dzialalnosé pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach, —erveeveneees
Wynajem i dzierzawa samochoddow osobowych i furgonetek,
Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazddw samochodowych z wylgczeniem
MOTOCYKIE, ~=rmmmm e
Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie
indzie] niesklasyfikowane,
Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzent budowlanych, mommmnnee
Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,
Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych, -
Dziatainoéé w zakresie architektury, ~--------------msoeeeeeev -
Dziatalnos$€ w zakresie inynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne, —------------
Pozostata dziatalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nie
sklasyfikowana,
Technika,
Zasadnicze szkoty zawodowe, ---
Pozaszkolne formy edukacji sportowej zajeé sportowych i rekreacyjnych, -----secemnee
Pozaszkoine formy edukacji artystycznej,
Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nieskiasyfikowane, ---------ce------
Dziafalnos¢ historycznych miejsc i budynkéw oraz podobnych atrakeji turystycznych,
Naprawa i konserwacja statkdw i todzi,
Produkcja statkéw i konstrukcji ptywajacych, --
Dziatalnosé rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe. -

Jeieli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustalonego powyiej
przedmiotu dziatalnosci Spotki, wymaga uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub
koncesji, rozpoczecie lub prowadzenie takiej dzialalnosci moie nastapié po uzyskaniu

takiego zezwolenia lub koncesji. ------

Uchwatly o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spétki nie wymagajg wykupu akcji w
mys!l art. 417 & 4 Kodeksu Spotek Handlowych, o ile zostang powzigte wiekszoscig dwoch




trzecich gloséw w obecnoéci oséb reprezentujacych co najmniej polowe kapitatu
zakiadowego.

§4

Spotka zostata utworzona na czas hieoznaczony.
§5

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.271.454,60 {jeden milion dwiescie siedemdziesigt jeden
tysiecy czterysta pieédziesigt cztery ziote 60/100) i dzieli sie na:
a} 2.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A,
b) 8.000.000 akeji zwykiych na okaziciela serii B,
¢} 71.025 akeji zwyktych na okaziciela serii C,
d) 2.500.000 akeji zwyktych na okaziciela serii D, oraz
e) 31.686 akcji zwyklych na okaziciela serii E, -——~nmrsmrmmmmmmnce oo
f) 41.458 akeji zwykiych na okaziciela serii F
g) 33.787 akcji zwyktych na okaziciela serii G ---
h} 36.590 akeji zwyktych na okaziciela serii H

o wartosci nominalne] 0,10 zt (dziesie¢ groszy} kaida akcja.
2. Kapitat zakladowy Spétki zostat w petni optacony przed zarejestrowaniem Spotki. -—----—--
. Akcje moga by¢ umarzane w trybie umorzenia dobrowolnego.
4. Spétka moie emitowaé obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszefistwa oraz
warranty subskrypcyjne.
5. Zarzad Spotki jest upowazniony, w okresie do dnia 8 grudnia 2012 roku, do podwyzZszenia
kapitatu zakladowego o kwote nie wiekszg niz 15.000,00 ztotych (stownie: pietnascie
tysiecy zlotych) poprzez emisje akcji o wartosci nominalnej 0,10 zi (sfownie: dziesigc
groszy) kaida akcja (kapitat docelowy). Zarzad moie wykonywaé przyznane mu
upowainienie poprzez dokonanie jednego albo kilku podwyiszen kapitatu zakladowego.
Zarzad Spotki moze wydawaé akcje wyltacznie w zamian za wkiady pieniezne. Zarzad Spotki
nie moie wydawaé akcji uprzywilejowanych lub przyznawaé akcjonariuszowi osobistych
uprawnied, o ktérych mowa w art. 354 Kodeksu spétek handiowych. Niniejsze
upowaznienie nie obejmuje uprawnienia do podwyiszenia kapitatu zakladowego ze
Srodkéw wiasnych Spotki.
6. Uchwata Zarzadu Spotki podjeta zgodnie z ust. 5 powyiej, zastepuje uchwale Walnego
Zgromadzenia o podwyZszeniu kapitalu zaktadowego i dla swej wainodci wymaga formy
aktu notarialnego.
7. 2arzad Spotki moie, za z2gody Rady Nadzorczej, wylaczy¢ lub ograniczyé prawo
pierwszenstwa objecia akcji Spotki przez dotychczasowych akejonariuszy (prawo poboru)
dotyczace podwyiszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego w ramach udzielonego
Zarzadowi w Statucie Spotki upowainienia do podwyiszenia kapitatu zakladowego w
granicach kapitatu docelowego. Zgoda Rady Nadzorczej powinna byé wyrazona w formie
uchwaly podjetej wiekszoécigq 3/4 gloséw czfonkdéw Rady Nadzorczej obecnych na
posiedzeniu, w obecnosci co najmniej potowy liczby czionkéw Rady Nadzorczej. -~
8. Zarzad Spétki jest upowazniony, w okresie 3 lat od wpisu upowainienia do Krajowego
Rejestru Sadowego, do podwyiszenia kapitatu zakiadowego o kwote nie wigkszg niz
15.000,00 2! (stownie: pietnascie tysiecy) poprzez emisje akeji o wartoéci nominalnej 0,10

w




zt (dziesiec groszy) kazda akcja (kapitat docelowy). Zarzad moze wykonywacd przyznane mu
upowainienie poprzez dokonanie jednego albo kilku podwyiszen kapitatu zaktadowego.
Zarzad moie wydawaé akcje wylacznie w zamian za wkiady pieniezne. Zarzad Spotki nie
moze wydawac akcfi uprzywilejowanych lub przyznawad akcjonariuszowi osobistych
uprawnien, ¢ ktérych mowa w art. 354 Kodeksu spétek handlowych. Niniejsze
upowainienie nie obejmuje uprawnienia do podwylszenia kapitalu zaktadowego ze
Srodkdw wiasnych Spatki.
8. Uchwata Zarzadu podjeta zgodnie z ust. 8 powyzej, zastepuje uchwale Wainego
Zgromadzenia o podwyiszeniu kapitalu zakladowego i dla swej waznosci wymaga formy
aktu notarialnego.

§6

Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia spotki ERBUD Spdtka z  ograniczona
odpowiedzialnoicia | jest jej nastepcg prawnym. Zatoiycielami Spétki sa wspdlnicy
przeksztaiconej spotki z ograniczong odpowiedziatnodcia, ktérzy przystapili do Spétki i objeli

akcje, tj.: mmmarmmnrsmne s et ---
1) Pan Dariusz Grzeszczak,
2) Pan Jozef Adam Zubelewicz oraz
3) spdtka prawa niemieckiego Wolff & Milller GmbH & Co. KG.
§7
Organami Spétki s3: - -
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza, -
3) Walne Zgromadzenie. --~---«revevvsmssnnnnnanans
§8

1. W skiad Zarzadu wchodzi od 2 {dwéch) do 5 {pieé) cztonkow. -
Czionkéw Zarzgdu powotuje | odwoiuje Rada Nadzorcza Spotki. -
3. Wspdina kadencja czfonkdw Zarzadu trwa trzy lata.

g

§9

1. Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz, ---

2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spdiki niezastrzeione przepisami
Kodeksu spodtek handlowych iub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

3. Regulamin Zarzadu okresli szczegdtowe zasady dziatania Zarzadu. Regulamin Zarzaduy,
ustalony z zastrzezeniem postanowien ninjejszego Statuty, uchwala Zarzad, —--------memmmuem

§10

Do sktadania oédwiadczen woli w imieniu Spétki upowainionych jest dwdch czionkéw Zarzgdu
dziatajacych tacznie albo jeden czionek Zarzadu dziatajgcy tgcznie z prokurentem. =—--seemeemenes




1.

2.

§11

W sklad Rady Nadzorczej wchodzi od 5 do 7 czlonkéw, w tym Przewodniczacy oraz
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.
Czionkowie Rady Nadzorczej sg powolywani przez Walne Zgromadzenie na okres wspdinej
trzyletniej kadencji. Walne Zgromadzenie wyznacza Przewodniczgcego oraz
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej.
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:
1} zatwierdzanie projektow strategicznych plandw wieloletnich Spotki, -—-----enemenvenneame
2} zatwierdzanie projektow racznych planéw rzeczowo ~ finansowych, -—-———emeeeenes
3) zatwierdzanie projektéw plandw inwestycyinych Spoiki,
4} udrzelanie zgody na nabycie, zbycie i obcigzenie nieruchomodci gruntowych i
podobnych praw,
5) udzielanie zgody na przestawienie produkcji, zaktadanie i rozwigzywanie zakladdw i
filii, nabycie nowych przedsiebiorstw,
6} udzielanie zgody na udzielanie przez Spétke gwarancji, poreczenn majatkowych i
wystawianie weksli, przejecie poreczen, otwarcia akredytywy, o wartosci
kazdorazowo powyiej rownowartosci kwoty 2.000.000,00 (stownie: dwdch
miliondw) Euro,
7) udzelanie zgody na inwestycje kapitalowe powyiej rownowartosci kwoty 100.000,00
(stownie: sto tysiecy) Euro z wytaczeniem lokat kapitatowych, bondw i obligacji
skarbowych emitowanych w Polsce fub krajach na obszarze, ktérych Spétka prowadzi
dziatainosé,
8) udzielanie zgody na nabycie, zbycie, obciazenie udziatéw fub akcji w innych
podmiotach,
9} ustalanie sposobu gtosowania przedstawicieli Spétki w organach spétek zaleinych i
stowarzyszonych w sprawie powotywania i odwolywania cztonkdw organdw spotek
zaleznych i stowarzyszonych, rozwigzania lub likwidacji tych spodlek, zmiany
przedmioty przedsiebiorstwa, podziaiu lub potaczenia spdtek zaleinych i

stowarzyszonych,
10) udzielanie zgody na podejmowanie wszelkich czynnosci nie zwigzanych 2
przedmiotem dziafalnoéci spétki i czynnodéci nadzwyczajnych o wartodci

przekraczajacej rownowartosé kwoty 100.000,00 {stownie: sto tysiecy) Euro, ----—----
11) udzielanie zgody na zawieranie umow z:
a} pracownikami akcjonariuszy, -
b) podmiotami dominujgeymi  w  stosunku  do  Spdtki,  jednostkami
podporzadkowanymi wobec podmiotu dominujgcego aibo wspéimatzonka lub
osoby pozostajacej z nim we wspolnym poiyciu, krewnymi i powinowatymi do
drugiego stopnia, przysposcbionymi lub przysposabiajgcymi, osobami
zwigzanymi z tytutu opieki lub kurateli, a takze podmiotami, w ktdrych jedna z
tych osdb jest podmiotem dominujgcym lub osohg zarzadzajaca, ---——-------------
c) innymi akcionariuszami posiadajgcymi powyiej 5% gloséw na wainym
zgromadzeniu Spotki, a takie jednostkami od nich zaleznymi lub podmiotami, w
ktdérych sg osobami zarzadzajacymi, ---—-------------mmmommmm e
d} jednostkami podporzgdkowanymi wobec Spotki, -




e} osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujacymi Spélke, ich wspdtmationkami iub
osobami pozostajgcymi z nimi we wspdinym poiyciu, krewnymi i powinowatymi
do drugiego stopnia, przysposobionymi lub przysposabiajacymi, a takie
podmictami, w ktorych jedna z tych oséb jest podmiotem dominujgcym jub
osobg zarzadzajgcy; ---

12) udzielanie zgody na inwestycje powyiej réwnowartosci kwoty 100.000,00 (stownie:
sto tysiecy) Euro, chyba ie inwestycje te s zawarte w planie inwestycyjnym,
zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie,

13) udzielanie zgody na zawarcie umow najmu, dzierzawy i licencil, z okresem
obowigzywania powyiej 36 miesiecy,

14) udzielanie zgody na skfadanie ofert i zawieranie umdw o roboty budowlane o
wartosci netto przekraczajgcej réownowartoié kwoty 15.000.000,00 (stownie:
pietnastu milionow) Euro, w przypadku ofert wspdlnych, miarodajna jest suma netto
oferty, a nie udziat spétki w ofercie,

15} udzielanie zgody na rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie zobowizzania o
wartodci przekraczajgcej rédwnowarto$é kwoty 2.000.000,00 ({stownie: dwdch
milionow) Euro,

16) zatrudnienie pracownika ¢ rocznym wymiarze wynagrodzenia przekraczajgcym
réwnowartos¢ kwoty 100.000,00 (stownie: sto tysiecy) Euro.

+Rownowartos$c” oznacza réwnowartosc w Eure kwoty wyrazonej w innej walucie, obliczong
zgodnie ze Srednimi kursami walut, ogloszonymi przez Narodowy Bank Polski w dniu
bezposrednio poprzedzajagcym dzien, w ktorym Zarzad zlozyt Radzie Nadzorczej wniosek o
wyrazenie zgody na dokonanie transakcji, a w przypadku braku takiego wniosku dzien

dokonania transakcji. e A e A b et

12

1. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscia gtosow, oddanych w
obecnosci co najmniej potowy sktadu Rady, o ile przepisy Kodeksu spéiek handlowych lub
niniejszy Statut nie stanowia inaczej. W razie réwnej liczby gloséw decyduje gios
PrzewodniCZateg0. —mmmmmnrmsmsmm s e e

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wilasnej
inicjatywy oraz na wniosek cztonka Zarzadu lub czionka Rady Nadzorczej w terminie dwéch
tygodni od #foZzenia wniosku lub, w sytuacjach wymagajacych szybkiego podjecia decyzji,
w terminie trzech dni od ztoienia wniosku. We wniosku nale2y podac proponowany
porzadek obrad. Rada Nadzorcza zwolywana jest minimum trzy razy w roku obrotowym. -

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg braé udziat w podejmowaniu uchwal Rady, oddajac
swdj glos na piémie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na
pismie nie moie dotyczyé spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej. -—-

4. Uchwaly Rady Nadzorczej moga byé podeimowane w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglosé. Uchwata jest
waina, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. -----




5. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 3 i ust. 4 nie moie dotyczy¢é wyboru
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, powolania czlonka Zarzadu oraz odwotania i
zawieszania w czynnosciach czionkéw Zarzadu.

6. Crfonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie okreslone uchwata Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

§13

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane przez Zarzad powinno sie odbyé w ciggu
sze$ciu miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego.
3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spotki z wiasnej inicjatywy fub na
pisemny wniosek Rady Nadzorczej albo na Zgdanie akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedng dwudziesty kapitalu zaktadowego.
4. Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na Zadanie akcjonariusza iub
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego
powinno nastgpi¢ w ciagu dwdch tygodni od daty przedstawienia zadania Zarzadowi
Spotki.
5. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zakladowego Spétki lub co
najmniej potowe ogdtu gloséw w Spdice moga zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
informujac o tym Zarzad Spétki w terminie nie krdtszym niz 30 dni przed planowang data
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spétki zobowigzany jest ogtosié
o zwolaniu przez akcjonariusza, o ktérym mowa powyiej, Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w sposéb przewidziany przez przepisy Kodeksu spotek handlowych oraz
zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu.

§14

1. Walne Zgromadzenie moie podejmowac uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy i reprezentowanych akcji, o ile przepisy Kodeksu spoétek handiowych lub
niniejszy Statut nie stanowig inaczej.

2. Uchwaly Wainego Zgromadzenia zapadajg zwykla wigkszoécia gloséw, o ile przepisy
Kodeksu spétek handlowych lub niniejszy Statut nie stanowig inaczej.

§15

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnos$ci Spétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy, -

2) powziecie uchwaly ¢ podziale zyskéw jub pokryciu strat,
3) udzelanie absolutorium czionkom organdéw Spotki z wykonania przez nich
obowigzkow,

4)  uchwalanie strategicznych plandéw wieloletnich Spétki, rocznych planéw rzeczowo —
finansowych oraz plandw inwestycyjnych Spétki, -

5) uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad wynagradzania
cztonkéw Rady Nadzorczej, -

6} podwyiszenie lub obniZenie kapitalu zaktadowego,




Rokiem obrotowym Sp6tki jest rok kalendarzowy.
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7} zmiany statutu Spoétki,
8) polaczenie Spotki z inng spéiky handlowa,
9) rozwigzanie i likwidacja Spétki,
10} emisja obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa lub warrantéw
subskrypcyjnych,
11) zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czeéci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
12) decydowanie w innych sprawach, ktére zgodnie z przepisami Kodeksu spétek
handlowych lub brzmieniem niniejszego Statutu naleig do kompetencji Walnego
Zgromadzenia.

§16

§17

W ramach kapitatow wtasnych Spétka tworzy nastepujgce kapitaty:
1) kapitat zakladowy,
2} kapitat zapasowy,
3) kapitaly rezerwowe,
4} inne kapitaly przewidziane przepisami prawa.
Kapitaly rezerwowe mogg byc tworzone na pokrycie poszczegélinych wydatkdw lub strat,
na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia lub przepiséw prawa nakazujacych ich

tworzenie.

§18

Zysk Spéiki mozna przeznaczyc w szczegbinosci na:
1} odpisy na kapitat zapasowy,
2) dywidendy dla akcjonariuszy,
3} odpisy na zasilanie kapitatléw rezerwowych tworzonych w Spétce,
4) inne cele okredlone uchwata Walnego Zgromadzenia.
Dzieri dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie. --—-veer-e--
Rada Nadzorcza wybiera bieglego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Spoétki za ubiegly rok obrotowy.

§18

W sprawach nie unormowanych niniejszym Statutem zastosowanie znajda obowiazujace

przepisy prawa, w szczegdélnosci przepisy Kodeksu spdlek handiowych.”
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJ

Niniejszy dokument okreéla warunki emisji Obligacji (,Warunki Emisji Obligacji") emitowanych przez
Erbud S.A z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Pulawska 300A, 02-819 Warszawa), wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sgd Rejonowy dia
miasta stolecznego Warszawy w Warszawie, Xill Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Szdowego, pod numerem KRS 0000268667, NIP: 879-017-22-53, REGON: 005728373, kapitat
zaktadowy 1.271.454,60 PLN (oplacony w caloci) (,Emitent”),

1.
1.1

DEFINICJE ! WYKLADNIA
Definicje
Agent Emisji oznacza Dom Maklerski BZ WBK S.A.

Banki Referencyjne oznaczajg Bank Handiowy w Warszawie S.A., Bank Polska Kasa Opieki
S.A., BRE Bank S.A. oraz Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A.

GPW ASO oznacza platforme obrotu diuznych instrumentow finansowych prowadzong przez
GPW w formule alternatywnego systemu obrotu.

Certyfikat Rezydencji oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o kidrym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT oraz w art. 29 ust.
2 Ustawy o PIT.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierdw wartosciowych
prowadzony przez KDPW.

Dziefi Emisji oznacza 26 marca 2014 roku.

Dzien Roboczy cznacza dzien (inny niz sobota i niedziela), w kidrym Agent Emisji oraz
KDPW prowadzg nomalng dziafalnosé operacyjng oraz wykonujg czynnosci okre$lone w
niniejszych Warunkach Emisji Obligacii.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szdsty Dzien Roboczy przed dniem wymagalnosci kazdego
2e Swiadczen wynikajgcych z Obligaci.

Dzien Ustalenia Stopy Bazowej oznacza Irzeci Dzient Roboczy przypadajacy przed
pierwszym dniem danege Okresu Odsetkowego.

Dzien Wykupu oznacza 26 marca 2018 roku.

Dzien Wyplaty Odsetek oznacza dzien wskazany w tabeli stanowigcej Zalacznik Nr 1 do
Warunkéw Emisji Obligacii.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie posiadaczy Obligacji, ktérych prawa
sg zapisane na Rachunku Papierow Wartoéciowych lub Rachunku Zbiorczym.

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy oznacza regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
przewidujacy zasady zwolywania | odbywania Zgromadzerd Obligatariuszy, ktory stanowi
Zatgeznik Nr 2 do Warunkdw Emisji Obligadii.

Ekran oznacza odpowiednig strone serwisu informacyjnego (kolejno, w zaleznoéci od tego,
kitdry serwis bedzie dostepny. Bloomberg Screen, Reuters Market 3000 jub Reuter Monitor
Money Rates Service lub inny powszechnie dostepny serwis infarmacyjny), w kidrym
publikowane sg informacje o wysokosci Stopy Bazowej.

GPW oznacza Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., z siedzibg w Warszawie
(adres: ul. Ksiazeca 4, 00-498 Warszawa), wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonege przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy w
Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego ped numerem KRS
0000082312.

Grupa Kapitalowa Emitenta oznacza grupe kapitatowg Emitenta w rozumieniu przepiséw o
rachunkowosci stosowanych przez Emitenta, na potrzeby sporzgdzania skonsolidowanych

sprawozdan finansowych,
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Gwarancje i Porgczenia oznaczajy gwarancje | porgczenia (z wylaczeniem gwarancii i
poreczen bankowych uruchamianych na zlecenie Emitenta), udzielane przez Emitenta lub
Jednostki z Grupy Kapitalowe] Emitenta wylacznie na rzecz podmiotéw spoza Grupy
Kapitalowej Emitenta.

Jednostka z Grupy Kapitalowej Emitenta oznacza kazdg jednostke zalezng Emitenta w
rozumieniu przepisow o© rachunkowosci stosowanych przez Emitenta, na potrzeby
sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Kapitaly Wiasne Na Poziomie Jednostkowym oznaczajg laczng wartosé kapitalow
wiasnych Emitenta, zgodnie z informacjami ujawnionymi w ostatnim jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Emitenta speiniajacym wymagania przewidziane w Ustawie o
Rachunkowosci, pomnigjszone o wartoéc firmy w rozumieniu art. 33 ust. 4 Ustawy o
Rachunkowosci oraz o wartoéci niematerialne i prawne, zgodnie z informacjami wskazanymi
w ostatnim jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta, o kiérym mowa powyzej.

Kapitaly Wiasne Na Poziomie Skonsolidowanym oznaczajg laczng wartoéé kapitatow
wiasnych Grupy Kapitatowej Emitenta, zgodnie z informacjami ujawnionymi w ostainim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Emitenta spelniajacym
wymagania przewidziane w Ustawie o Rachunkowosci, pomnigjszone o warloéé firmy w
rozumieniu zasad rachunkowosci stosowanych przez Emitenta, na potrzeby sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdari finansowych oraz o wartoéci niematerialne i prawne, zgodnie z
informacjami wskazanymi w ostatnim skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Emitenta, o kiérym mowa powyze).

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., z siedzibg w Warszawie (ul.
Ksigzgca 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000081582,

Kodeks Cywilny oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. 2 1984 r.,
Nr 16, poz. 93 ze zm.).

Kodeks Spélek Handlowych oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek
handlowych (Dz.U. z 2013 r., poz. 1030 ze zm.).

Marza oznacza marze w wysokoéci 3,0 punkty procentowe w skali roku, z zastrzezeniem
Punktu 5.3 ponizej.

Obligacje oznaczajg obligacje emitowane przez Emitenta na podstawie niniejszych
Warunkow Emisji Obligacji,

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji, ktdrego prawa sg zarejestrowane na Rachunku
Papierow Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym.

Okres Odsetkowy oznacza okres trwajacy od Dnia Emisji (wigcznie) do pierwszego Dnia
Wyplaty Odsetek (nie obejmujac tego dnia) oraz kazdy kolejny okres trwajacy od danego Dnia
Wyplaty Odsetek (wigcznie) do kolejnego Dnia Wyptaty Odsetek (nie wliczajac tego dnia). W
razie wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu, ostatni okres odsetkowy jest liczony od Dnia
Wyptaty Odsetek poprzedzajacego dzienn wcze$niejszego wykupu Obligacji (wiacznie) do
dnia, w ktérym nastgpit wykup Obligacji (nie wliczajac tej daty).

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreélone w Punkcie 8.1 ponizej.

Rachunek Papieréw Warto$ciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obracie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art, 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Raport BieZacy oznacza raport biezacy w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 34 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 18 lutego 2008 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
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rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czionkowskim {Dz.U. z 2014 r,, poz. 133 ze zm.).

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu oznacza regulamin prowadzonego przez
GPW Alternatywnego Systemu Obrotu wraz z zalgcznikami, w brzmieniu przyjetym Uchwaig
Nr 147/2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. ze zm.

Stopa Bazowa oznacza, dia danege Okresu Odsetkowego, stopg ustalong przez Agenta
Emisji w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, zgodnie z Punklem 5.2.2 ponizej.

Stopa Procentowa oznacza sume Stopy Bazowej i Marzy.

Ustawa o Bieglych Rewidentach oznacza ustawe z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach | ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r., Nr 77, poz. 649 ze zm.).

Ustawa o CIT oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1892 r. o podatku dochodowym od osdb
prawnych {Dz.U. 22011 r., Nr 74, poz. 397 ze zm.).

Ustawa o PIT oznacza ustawe z dnia 28 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osob
fizycznych (Dz.U. z 2012 r, poz. 361 ze zm.).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 29 czerwea 1995 r. o obligacjach (Dz.U. z
2001 r,, Nr 120, poz. 1300 ze zm.).

Ustawa o Obrocle instrumentami Finansowymi oznacze ustawe z dniz 28 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 2 2014 r., poz. 94 ze zm ).

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spdikach pubtlicznych (Dz. U. z 2013 r,, poz. 1382 ze zm.).

Ustawa o Rachunkowosci oznacza ustawe z dnia 29 wrzednia 1894 r. o rachunkowosci
{Dz.U. 22009 r., Nr 152, poz. 1223 ze zm.).

Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netto / Kapitaly Wlasne Na Poziomie Jednostkowym
oznacza iloraz wartosci Zadiuzenia Finansowego Netto Na Poziomie Jednostkowym oraz
wartosci Kapitatdw Wiasnych Na Poziomie Jednostkowym.

Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netto [/ Kapitaly Wiasne Na Poziomie
Skonsolidowanym oznacza iloraz wartosci Zadiuzenia Finansowego Netto Na Poziomie
Skonsolidowanym oraz wartosci Kapitatdow Wiasnych Na Poziomie Skonsolidowanym.

Zadiuzenie Finansowe oznacza itaczng sume zadluzenia Emitenta z lytulu kredytdw,
pozyczek, leasingu finansowego, emisji obligacji lub innych dluznych papieréw wartodciowych
oraz innych oprocentowanych lub zdyskontowanych instrumentdw finansowych, obliczong na
podstawie ostatniego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta spefnigjgcego
wymagania przewidziane w Ustawie o Rachunkowosci, powiekszong ¢ sume zadiuZzenia
wynikajgeego z Gwarancji i Poreczen.

Zadluzenie Finansowe Netto Na Poziomie Jednostkowym oznacza igczng sume
zadluzenia Emitenta z tytulu kredytow, pozyczek, leasingu finansowego, emisji obligacji ub
innych diuznych papieréw wartosciowych oraz innych oprocentowanych fub zdyskontowanych
instrumentdw  finansowych, pomnigjszong o érodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
oprocentowane lokaty krotko- i dlugoterminowe w bankach lub w innych instytucjach
finansowych oraz zastrzezone S&rodki pieniezne, obliczong na podstawie ostainiego
jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta spetniajacego wymagania przewidziane
w Ustawie o Rachunkowoéci, powiekszong o sume zadluzenia wynikajacego z Gwarancii i
Poreczen.

Zadluzenie Finansowe Netto Na Poziomie Skonsolidowanym oznacza iaczng sume
zadiuzenia Grupy Kapitalowej Emitenta z tytutu kredytow, pozyczek, leasingu finansowego,
emisji obligacji lub innych diuznych papieréw wartoiciowych oraz innych oprocentowanych lub
zdyskontowanych instrumentdw finansowych, pomniejszona o $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty, oprocentowane lokaty krotko- i dlugoterminowe w bankach lub w innych
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1.2

2.2

3.1
3.2

3.3
3.4
35
3.6

4.2

instytucjach finansowych oraz zastrzezone $rodki pieniezne, obliczong na podstawie
ostatniego skonsolidowanego sprawozdania finansowegoe Grupy Kapitalowej Emitenta
spehiajgcego wymagania zasad rachunkowosci stosowanych przez Emitenta, na potrzeby
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych, powigkszong o sume zadiuzenia
wynikajacego z Gwarancji i Poreczer.

Zadanie Wczeséniejszego Wykupu oznacza pisemne zadanie wczeénigjszego wykupu
Obligacii ztozone Emitentowi przez Obligatariusza, spelniajace warunki, ¢ kldrych mowa w
Punkcie 8.2.1 ponizej.

Wykladnia
1.2.1. O ile niniejsze Warunki Emisji Obligacji nie stanowig inaczej, odniesienia w niniejszej
Umowie;

{a) stanowig odniesienia do niniejszych Warunkéw Emigji  Obligagji lub
jakiegokolwiek innego dokumentu wraz z péZniejszymi zmianami;

(b) do przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzgdzenia z pdZnigjszymi zmianami;
1.2.2. Nagiéwki, Punkty i Zalaczniki zostaly wprowadzone dla ulatwienia postugiwania sie
nimi.
1.2.3. Liczba pojedyncza obejmuije liczbe mnogg | odwrotnie, chyba Ze z kontekstu wynika
inacze;j.

1.2.4. Wszystkie Zalgczniki do niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji stanowig ich
irtegralng czesc.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane sa na podstawie uchwaly zarzadu Emitenta z dnia 18 marca 2014 roku
zgodnie z Ustawa o Obligacjach.

Obligacje oferowane sg w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach.

OPIS OBLIGACJ]
Obligacje sa obligacjami na okaziciela i nie majg formy dokumentu.

Warto§¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 10.000 PLN (slownie: dziesie¢ tysiecy ziotych).
Wartosé nominalna wszystkich emitowanych Obligacji wynosi do 52.000.000 PLN (stownie:
pieddziesieciu dwoéch miliondw ziotych),

Obligacje emitowane sa w Dniu Emisji, Migjscem emisji jest Warszawa.
Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie.
Obligacje sg niezabezpieczone.,

Emitent zamierza wprowadzi¢ Obligacie do obrotu na rynku GPW ASO w terminie 30
{stownie: trzydziestu) dni od Dnia Emisii.

TYTUL PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Ustalenie praw z Obligacji i ich przenoszenie nastgpuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o
Qbrocie Instrumentami Finansowymi.

Zbywalnoéé Obligacji nie podiega ograniczeniom.
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OPROCENTOWANIE
5.1 Okresy odsetkowe

51.1.

Obligacje s34 oprocentowane. Odsetki od wartoscl nominalnej Obligacji sg naliczane
od Dnia Emisji (wigcznie) i ptatne w kazdym Dniu Wyplaty Odsetek, z zastrzezeniem
Punktu 823 i Punktu 9.3. Ostatnim dniem naliczania odsetek bedzie dzien
poprzedzajacy dzien, w ktorym nastapi wykup Obligacii,

5.2 Stopa Procentowa

5.2.1.

6.2.2.

Wysokosc Stopy Procentowsj w danym Okresie Odsetkowym bedzie réwna sumie
Stopy Bazowej, okreslonej przez Agenta Emisji zgodnie z postanowieniami zawartymi
ponizej, oraz Marzy.

Stopa Bazowa, bedaca skiadnikiem Stopy Proceniowej bedzie okreslona przez
Agenta Emisji dla danego Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej dia
tego Okresu Odsetkowego wedlug ponizszych zasad:

(a) w wysokosci WIBORGM opublikewanego na Ekranie o godzinie 11:00 lub
okoto tej godziny w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej; ub

{b} jeZeli w czasie opisanym w punkcie (a) na Ekranie nie pojawi sie WIBORSM -
w wysokosci obliczone] jako srednia arytmetyczna (zaokraglona w razie
potrzeby do czterech miejsc po przecinku w gore) stdp procentowych dla
pozyczek ziotowych o kwocie odpowiadajgce] wartosci nominalnej jednej
Obligacji na okres réwny Okresowi Odsetkowemu, kidre zostana podane
Agentowi Emisji, na jego Zadanie, przez c¢ najmnigj dwa z Bankéw
Referencyjnych o godzinie 11:00 fub okolo tej godziny w Dniu Ustalenia Stopy
Bazowsj; lub

(c) w przypadku, gdy Stopa Bazowa dla danego Okresu Odsetkowego nie moze
by¢ ustalona zgodnie z punktami (a) — (b) — Stopa Bazowa dia danego Okresu
Odsetkowega bedzie rowna Stopie Bazowe| ustalonej dia poprzedzajgcego
Okresu Odsetkowego.

53 Podwyiszenie oprocentowania

5.3.1.

53.2.

53.3.

W razie wystapienia Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w Punkcie 8.1.1 lub 8.1.7
ponizej, w kolejnych (nastepujacych po sobie) Okresach Odsetkowych Marza bedzie
powigkszona o 2 punkly proceniowe w skali roku, o lle w dniu rozpoczecia danego
Okresu Qdsetkowego bedzie nadal trwat Przypadek Naruszenia odpowiednio
wskazany w Punkcie 8.1.1 lub 8.1.7.

Jezeli Wskaznik Zadiuzenie Finansowe Netto/Kapitaty Wiasne Na Poziomie
Skonsolidowanym jest wyzszy niz 0,756 na koniec pdlrocza lub roku obrotowego
Emitenta, co znajduje odzwierciedlenie w opublikowanych przez Emitenta
sprawozdaniach finansowych poddanych przegladowi lub badaniu przez audytora,
wowczas w kolejnym Ckresie Odsetkowym rozpoczynajacym sie bezposrednio po
dniv bilansowym na kiéry wystapilo przekroczenie wskainika 0,75 Marza bedzie
powiekszona o 2 punkty procentowe w skali roku. Dia unikniecia watpliwosei —
podwyZzszenie Marzy ustaje pierwszego dnia Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego
sig bezposrednio po dacie bilansowej na ktérg wiw wskaznik spadt ponizej 0,75 i
moze ulec ponownemu podwyiszeniu przy kolejnym wzroscie wskaznika powyiej
0,75, przy czym badanie wskaZnika nastepuje co 6 miesigcy na podstawie
opublikowanych przez Emitenta sprawozdan finansowych badanych  lub
przegladanych przez audytora.

Jezeli WskaZnik Zadiuzenie Finansowe Netto/Kapitaly Wiasne Na Poziomie
Skonsolidowanym jest wyzszy niz 0,60 na koniec polrocza jub roku obrotowego
Emitenta, co 2znajduje odzwierciedlenia w opublikowanych przez Emitenta
sprawozdaniach finansowych poddanych przegigdowi lub badaniu przez audytora,
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54

5.5

6.2

6.3

6.4

wowczas w kolejnym Okresie Odsetkowym rozpoczynajacym sie bezposrednio po
dniu bilansowym na kiéry wystgpilo przekroczenie wskaznika 0,60 Marza bedzie
powigkszona o 1 punkt procentowy w skali roku. Dla unikniecia watpliwosci -
podwyzszenie Marzy ustaje pierwszego dnia Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego
sig bezposrednio po dacie bilansowej na kidrg wiw wskaznik spadl ponizej 0,60 i
moze ulec ponownemu podwyzszeniu przy kolejnym wzroscie wskaznika powyzej
0,60, przy czym badanie wskaznika nastepuje co 6 miesiecy na podstawie
opublikowanych przez Emitenta sprawozdan finansowych badanych lub
przegladanych przez audytora.

5.3.4. W celu unikniecia watpliwosci, podwyzszenie Marzy, o ktérym mowa w ninigjszym
Punkcie 5.3 nie nastgpuje w sposéb kumulatywny, co oznacza, Ze pomimo
wystapienia kilku podstaw podwyzszenia Marzy, moze byé ona zwigkszona
maksymalnie o 2 punkty procentowe w skali roku.

Wysokosé odsetek

5.3.1. Odsetki naliczane wedlug Stopy Procentowej od jednej Obligacji za dany Okres
Odsetkowy, z zastrzezeniem Punkiu 8.2.3 obliczane heda wedlug nastepujacej

formuly:
K = NX0;%D;
t R
gdzie:
Ki  oznacza kwote odsetek za dany Okres Odsetkowy przypadajacg na jedna
Obligacje

N oznacza wartoéé nominalng jednej Obligacji
Oi  oznacza Stope Procentowsg obowigzujaca w danym Okresie Odsetkowym
Di oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym
R oznacza 365 dni
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 grosza {przy czym pdl grosza bedzie
zackraglone w gore).
Ogloszenie kwoty odsetek

54.1. Obligatariusze zostang powiadomieni ¢ ustalonej kwocie odsetek zgodnie z
odpowiednimi regulaciami KDPW i GPW ASQ,

PLATNOSC!

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane za posrednictwem KDPW oraz
podmiotdw prowadzacych Rachunki Papierdw Wartosciowych oraz Rachunkl Zbiorcze
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

Jezeli dzien, w ktarym ma nastapié jakakolwiek plainosé z tytutu Obligacji, przypada na dzien
niebgdgcy Dniem Roboczym, platnosé teka nastapi w pierwszym Dniu Roboczym po tym dniu,
a Obligatariuszom nie bedzie przyslugiwaé roszczenie o odsetki za ten okres.

Platno$ci beda dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktory bedzie posiadat Obligacje
na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Emitent bedzie dokonywat wszeikich platnosci z tytulu Obligacji bez dokonywania
jakichkolwiek potrgcen z wierzytelnosciami przystugujacymi mu w stosunku do Obligatariusza.
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6.5

6.6

Emitent bedzie dokonywat wszelkich platnosci z uwzglednieniem obowiazujgcych przepiséw,
w tym przepiséw okreélajgcych maksymalng wysokos$é odsetek wynikajacych z czynnosci
prawnej.

W razie opéZnienia sig Emitenta z zaplatg jakichkolwiek platnosci z tytulu Obligacji, kwota
platnosci z tylufu Obligacji zostanie powigkszona o odsetki ustawowe naliczone zgodnie z
postanowieniami Kodeksu Cywilnego.

WYKUP

O ile Emitent nie wykupi wczesniej Obligacji zgodnie z Punktem 8, Emitent wykupi Obiligacje w
Dniu Wykupu wedtug ich warto$ci nominatnej.

PRZYPADK! NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI

Przypadki Naruszenia

W przypadku wystapienia i trwania ktoregokolwiek z przypadkdw okreslonych w niniejszym
punkcie 8.1 kazdy z Obligatariuszy bedzie magt dokonaé czynnosci okreslonych w Punkcie
8.2 ponize;.

8.1.1. Whykluczenie akcji z obrotu

Akcje Emitenta zostaly wykiuczone z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW.

8.1.2. Postepowanie wierzycieli
W adniesieniu do skladnikow majatkowych:

{a) Emitenta o wartosci stanowigcej co najmniej 20% wartosci aktywow
mafatkowych  Emitenta  wskazanej w  ostatnim  zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta; lub

(b} Jednostki z Grupy Kapitatowej Emitenta o wartosci stanowigcej co najmnigj
10% wartosci aktywow majatkowych Grupy Kapitatowej Emitenta wskazanej
w jej ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym;

nastapilo zajecie lub zostala skierowana egzekucja, kiéra nie zostala umorzona iub
uchylona w ciagu 30 dni, a w razie wniesienia $rodka zaskarzenia nie zostala
wstrzymana do czasu rozpatrzenia $rodka zaskarzenia.

8.1.3. ZloZzenie wniosku o ogloszenie upadiosci

(a) Jakakolwiek osoba, ktéra posiada w stosunku do Emitenta lub Jednostki z
Grupy Kapitatowej Emitenta wymagalng wierzytelnos¢ lub wierzytelnosci na
kwole nie nizszg niz rownowartos¢ 50.000.000 PLN (slownie: piecdziesieciu
milionéw ziotych):

{i) ziozy wniosek o ogloszenie upadioéci obeimujacy likwidacje majatku
odpowiednio Emitenta lub Jednostki z Grupy Kapitatowsj Emitenta;
lub

(ii) zlozy wniosek o ogloszenie upadiosci odpowiednic Emitenta jub
Jednostki z Grupy Kapitalowej Emitenta z mozliwoscia zawarcia
ukfadu,

chyba Zze odpowiednio Emitent tub Jednostka z Grupy Kapitslowej Emitenta
uzna, Ze taki wniosek jest bezzasadny, zostat ziozony pochopnie, jako
szZykana lub w ziej wierze i w terminie dwdch tygodni od dnia powziecia przez
odpowiednio Emitenta lub Jednostki z Grupy Kapitalowe] Emitenta informaciji
o takim wniosku podejmie czynnosci majace doprowadzié do odrzucenia Jub
oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku
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8.2

nastapi w terminie 120 dni od dnia powziecia przez odpowiednio Emitenta lub
Jedngstki z Grupy Kapitatowej Emitenta informacji o takim wniosku {przy czym
postanowienie © odrzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi byé
prawomocne). Przypadek Naruszenia, o kidrym mowa w niniejszym punkcie,
zaistnieje dopiero po uplywie termindw wskazanych w  zdaniu
poprzedzajacym.

(b} Emitent lub Jednostka z Grupy Kapitatowej Emitenta zlozy oéwiadczenie o
wszczeciu w stosunku do niego postepowania naprawczego.

(c) Emitent lub Jednostka z Grupy Kapitalowej Emitenta zlozy wniosek o
ogloszenie upadiosci odpowiednio Emitenta lub Jednostki z Grupy Kapitalowej
Emitenta.

Zaprzestanie prowadzenia dzialainoéci gospodarczej

Emitent zaprzestanie prowadzenia dzialalno$ci gospodarcze] lub dziatalnosc
gospodarcza w zakresie budownictwa przestanie by¢ gléwnym przedmictem
dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

Brak splaty Zadtuzenia Finansowego

Emitent lub Jednostka z Grupy Kapitatowej Emitenta nie dokona splaly jakiegokohwiek
wymagalnego niespornege roszczenia badz roszczen o fgeznej kwocie nie nizszej niz
rownowartosc  70.000.000 PLN (stownie: siedemdziesieciu milionéw ziotych),
wchodzgeego odpowiednio w sklad Zadiuzenia Finansowego Emitenta lub w skiad
Zadtuzenia Finansowego danej Jednostki z Grupy Kapitalowej Emitenta, w terminie 30
dni od daty jego wymagalno$ci, chyba ze wierzyciele, kibrym przysiuguig te
roszczenia zgodzili sie na przediuzenie terminu ich platnoscl,

Naruszenie wskaZnikéw finansowych

W opinii bieglego rewidenta;

(a) Wskainik Zadluzenie Finansowe Netto / Kapitaly Wiasne Na Poziomie
Jednostkowym jest wyzszy niz 0,8; lub

(b} Wskainik Zadiuzenie Finansowe Netto / Kapitaly Wiasne Na Poziomie
Skonsolidowanym jest wyzszy niz 1,

co zostalo ujawnione w czasie badania iub przeglgdu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Emitenta lub jednostkowego
sprawozdania finansowegoe Emitenta.

Niewprowadzenie iub wykluczenie Obligacji z obrotu na rynku GPW ASQO

Emitent nie wprowadzi Obligacji do obrotu na rynku GPW ASO w terminie 90 (siownie:
dziewigcdziesigeiu) dni od Dnia Emisji iub Obligacje przestang by¢ notowane na tym
rynku i stan ten bedzie trwat przez co najmniej 30 (slownie: trzydziesci) dni.

Przeksztalcenie, podziat lub polaczenie

Nastgpi przekszlatcenie, podziat lub polaczenie Emitenta, za wyjatkiem przypadkow,
w ktorych Emitent jest spotka przejmujaca.

Skutki wystapienia Przypadku Naruszenia

8.2.1.

W razie wystapienia Przypadku Naruszenia, kazdy Obligatariusz moze doreczyc
Emitentowi Zadanie Weczeénigjszego Wykupu posiadanych Obligacji, pod warunkiem
uprzedniego podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajace) na
wezeséniejszy wykup Obligacji. Zadanie Wczeéniejszego Wykupu powinno wskazywad
podstawe zadania wczeéniejszego wykupu, {. okreslac wystapienie co najmnigj
jednego z Przypadkéw Naruszenia, o ktdrych mowa w Punkcie 8.1 powyzej oraz
obejmowat dolaczong do Zadania Wezesniejszego Wykupu kopie nalezycie podjetej
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8.2
9.3

8.2.2.

8.2.3.

uchwaly prawidiowe przeprowadzonege Zgromadzenia Obligatariuszy, zezwalajacej
Obligatariuszom na realizacje wczesdniejszego wykupu poprzez ziozenie Zadania
Wezeéniejszego Wykupu w zwigzku z wysiapieniemm co najmniej jednego =z
Przypadkow Naruszenia, o kiorych mowa w Punkcie 8.1 powyzej. W przypadku
usunigcia skutkow danego zdarzenia stanowigcego Przypadek Naruszenia do dnia
podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajgcej na wcezesnigjszy
wykup Obligacji, o ktérej mowa powyiej, takie zdarzenie nie bedzie stanowilo
Przypadku Naruszenia.

Skuteczne doreczenie Zgdania Wezesniejszego Wykupu spelniajacego warunki, o
ktérych mowa w Punkcie 8.2.1 powy2ej, powodije, ze Obligacie staja sig:

(8) wymagalne i platne po uplywie jednego Dnia Roboczego od dnia dostarczenia
Zadania Wezesniejszego Wykupu, jezeli wystapit Przypadek Naruszenia, o
ktorym mowa w Punktach 8.1.2 - 8.1.8 powyzej; lub

{b) wymagalne i platne po uplywie dwoch miesiecy od dnia dostarczenta Zadania
Wczesnigjszego Wykupu, jezeli wysiapit Przypadek Naruszenia, o ktérym
mowa w Punkcie 8.1.1 powyZej.

Po skutecznym doreczeniu Emitentowi przez Obligatariusza Zgdania Wezesnigjszego

Wykupu, spelniajgcego warunki, o ktdérych mowa w 8.2.1 powyzej, Emitent zaptaci

Obligatariuszowi kwote rowng wartosci nominalngj Obligacji powigekszonej o kwote

odsetek narostg do daty wykupu Obligacji na podstawie niniejszego Punktu, przy

czym kwota odsetek za Okres Odsetkowy poprzedzajacy date wykupu zostanie
ustalona w nastepujacy sposob:

K N x0;,xL
P R
gdzie:

Ki  oznacza kwote odsetek za dany Okres Odsetkowy przypadajaca na jedng
Obligacije

N oznacza wartosé nominalng jednej Obligacii
Oi  oznacza Stope Procentows obowigzujaca w danym Okresie Odsetkowym

R oznacza 365 dni

Li liczba dni pomiedzy poczgtkiem danego rozpoczetego i niezakoriczonego
Okresu Odsetkowego a datg wezesniejszego wykupu (nie wliczajac tego dnia)

po zaokragleniu wyniku lego obliczenia do 1 grosza {przy czym pdél grosza bedzie
zaokraglone w gére). Wszelkie platnosci nastgpia z zastrzezeniem odpowiednich
regutacj KDPW.

NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZANIA | LIKWIDACJA EMITENTA

Jezeli Emitent nie dokona w terminie platnosci kidregokolwiek ze swiadczen wynikajacych z
Obligacji, Obligatariusz moze zazadac, poe uprzednim wezwaniu Emitenta na pismie do
spelnienia $wiadczenia w terminie 7 Dni Roboczych, natychmiastowego wykupu posiadanych
Obligacii.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne.

W przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w Punkcie 9.1 lub 9.2 Emitent zaptaci
Obligatariuszowi kwote rodwng wartosci nominalnej Obligacji powiekszona o kwote odsetek
narostg do daty wykupu Obligacji na podstawie ninigjszego Punktu, przy czym kwota cdsetek
2a Okres Odsetkowy poprzedzajacy date wykupu zostanie ustalona w nastepujacy sposob:
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10.
101

10.2

10.3

1.
1.1

Ki = N x (:; x Li
gdzie:

Ki oznacza kwole odsetek za dany Okres Odsetkowy przypadajgcy na jedng Obligacie
N oznacza wartoé¢ nominalng jednej Obligacii

Of  oznacza Stope Procentows obowigzujgcg w danym Okresie Odsetkowym

R oznacza 365 dni

Li ticzba dni pomiedzy poczatkiem rozpoczetego i niezakonczonego Okresu Odsetkowego
a datg wezesniejszego wykupu (nie wliczajac tego dnia)

po zackragleniu wyniku lego obliczenia do 1 grosza (przy czym pdt grosza bedzie
zaokragione w gére). Wszelkie platnosci nastapig z zastrzezeniem odpowiednich regulacii

KDPW.

PODATKI

Wszelkie platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczer: z
tytulu Jub na poczet obecnych lub przysziych podatkdw, naleznoéci lub jakiegokoiwiek rodzaju
oplat publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez cdpowiednie wladze podatkowe
lub w ich imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkow, naleznosci lub opiat
publicznoprawnych wymagaja bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa.

Obligatariusz przekaze w odpowiednim momencie podmiotowi prowadzacemu Rachunek
Papierow Wartoéciowych lub Rachunek Zbiorczy wszelkie informacje i dokumenty niezbedne
do obslugi zobowigzarn Obligatariusza z tytutu podatkdw, w zakresie i terminie wymaganym
przez pedmiot prowadzacy odpowiednio Rachunek Papierdw Warto$ciowych lub Rachunek
Zbiorczy.

W przypadku, jezeli Obligatariusz nie przekaze podmiotowi prowadzgcemu Rachunek
Papieréw Warioéciowych Iub Rachunek Zbiorczy wszelkich informacji i dokumentow
niezbednych w ocenie Emitenta [ub podmioty prowadzacego Rachunek Papierow
Warlosciowych do zastosowania obnizonej lub zerowe] stawki podatku, podatek ten zostanie
pobrany w pelnej wysokoéci, o ile bedzie to wymagane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa.

ZAWIADOMIENIA

Z zastrzeZeniem odrebnych postanowienn Warunkow Emisji Obligacji, wszelkie zawiadomienia
Emitenta kierowane do Obligatariuszy beds publikowane w Raportach Biezacych lub
publikowane na stronie internetowej Emitenta www.erbud.pl.

Wszelkie zawiadomienia do Emitenta powinny by¢ dokonywane listem poleconym, pocztg
kurierskg, faksem lub poczig elektroniczng na nastepujacy adres lub numer:

Adres: 02-819 Warszawa, ul. Putawska 300A
Faks: +48 22 548-70-20

Email: zarzad@erbud.pl

Do rak: Zarzgd

W przypadku zmiany danych do zawiadomieri Emitent zawiadomi niezwiocznie Obligatariuszy
o zmianie tych danych.
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12.
121

13.
13.1

14.
14.1

AGENT EMISJI

Na warunkach okreslonych w umowie pomiedzy Emitentem a Agentem Emisji, Agentowi
Emisji zostaly powierzone okreéione czynnosci zwiazane z emisjg Obligacji. Agent Emisji nie
panosi wobec Obligatariuszy odpowiedzialnodci za wykonanie przez Emitenta zobowigzan
wynikajgcych z Obligacii.

ZGODNOSC Z REGULACJAMI KDPW

W przypadku rozbieznosci miedzy postanowieniami niniejszych Warunkdw Emisji Obligagji a
postanowieniami odpowiednich regulacii KDPW, wigzace beda postanowienia regulacji
KDPW.

PRAWO WLASCIWE

Obligacje podlegajg prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywaé wykladni niniejszych
Warunkéw Emisji Obligacji.

Strona11 z15




ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACY!

TABELA ODSETKOWA

Numer Okresu

d

k.

Okres Odsetkowy 1

26 marca 2014 roku
{wiaczajac ten dzien) -
26 wrzesnia 2014 roku
{nie wigczajgc tego
dnia)

18 wrzesnia 2014 roku

26 wrzesnia 2014 roku

Okres Odsetkowy 2

26 wrzesnia 2014 roku
(wlaczajac ten dzien) -
26 marca 2015 roku
(nie wigczajgc tego
dnia)

18 marca 2015 roku

26 marca 2015 roku

Okres Odsetkowy 3

26 marca 2015 roku
{wiaczajgc ten dzien) —
25 wrzesnia 2015 roku
(nie wigczajgc tego
dnia)

17 wrzesnia 2015 roku

25 wrzesnia 2015 roku

Okres Odsetkowy 4

25 wrzesnia 2015 roku
{wigczajac ten dzien) ~
25 marca 2016 roku
(nie wigczajac tego
dnia)

17 marca 2016 roku

25 marca 2016 roku

Okres Odsetkowy 5

25 marca 2016 roku
(wigczajac ten dzien) -~
26 wrzeénia 2016 roku
(nie wiaczajgc tego
dnia)

16 wrzesnia 2016 roku

26 wrzesnia 2016 roku

Ckres Odsetkowy 6

26 wrzesnia 2016 roku
{(wlaczajge ten dzien) -
24 marca 2017 roku
(nie wigczajge tege
dnia)

16 marca 2017 roku

24 marca 2017 roku

Okres Odsetkowy 7

24 marca 2017 roku
(wigczajgc ten dzien) —
26 wrzesnia 2017 roku
(nie wiaczajac tego
dnia)

18 wrzesénia 2017 roku

26 wrzesnia 2017 roku

Okres Odsetkowy 8

26 wrzesnia 2017 roku
{wigczajac ten dzieh) —
26 marca 2018 roku
(nie wigczajgc tego
dnia)

16 marca 2018 roku

26 marca 2018 roku
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1.2,

1.3

2.2,

2.3

2.4,

2.5,

2.6

3.2.

ZALACZNIK NR 2 DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACYI
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stosuje sig do wszystkich obligacji serii B
emitowanych przez Erbud S.A. z siedzibg w Warszawie (,Emitent") do kwoty 52.000.000 PLN
{stownie: pigédziesigciu dwdch miliondow ziotych) na podstawie Uchwaly Nr 1/2014 Zarzadu
Emitenta z dnia 18 marca 2014 roku (,Obligacje”) oraz do posiadaczy tych obligagii
{,Obligatariusz").

Na kazde 10.000,00 PLN (siownie: dziesieC tysiecy ziotych) wartosci nominalnej Obligacii
przypada jeden glos.

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy majg
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji Obiigacii.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Obligatariusza posiadajgcego ¢o najmnigj
10% (slownie: dziesie¢ procent) ogdlnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Obligatariuszy badz
przez Emitenta.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg sie w Warszawie. Dokiadnie migjsce ustala podmiot
zwolujacy Zgromadzenie Obligatariuszy. Zgromadzenie Obligatariuszy zwaluje sie co najmnigj
na dwa tygodnie przed planowanym terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji zawiadomienia, w ktérym
wskazuje sie date, godzine | miejsce rozpoczecia obrad, a takze szczegdlowy porzadek obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy (,Ogloszenie o Zwolaniu Zgromadzenia™).

W przypadku publikacjii Ogloszenia o Zwolaniu Zgromadzenia przez Emitenta, Emitent
publikuje zawiadomienie zgodnie z postanowieniami Punktu 11.1 Warunkéw Emisji Obligacji,
nie poiniej niz dwa tygodnie przez planowanym terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.
Dzien publikacji ogloszenia uwaza sie za dzien zwolania Zgromadzenia.

W przypadku zwolywania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Obligatariusza, Zgromadzenie
Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji Ogloszenia o Zwotaniu Zgromadzenia w
dzienniku Rzeczpospolita®. Dzien publikacji Ogloszenia o Zwolaniu Zgromadzenia uwaza sig
za dziefi zwolania Zgromadzenia. Obligatariusz, ktéry zwolat Zgromadzenie Obligatariuszy
przekazuje w dniu zwolania Zgromadzenia tres¢ Ogleszenia o Zwelaniu Zgromadzenia
Emitentowi.

Na waznosé Zgromadzenia Obligatariuszy nie ma wplywu nieotrzymanie zawiadomienia o
zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy przez Obligatariusza, ktory nabyt Obligacje pomigdzy
dniem zwotania Zgromadzenia a dniem Zgromadzenia Obligatariuszy. Postanowignia te majg
odpowiednie zastosowanie w przypadku przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

UCZESTNICTWO W ZGROMADZENIU OBLIGATARIJISZY

W Zgromadzeniu Obligatariuszy moga braé udziat Obligatariusze posiadajgcy Obligacje na
koniec drugiego Dnia Roboczego przed dniem Zgromadzenia Cbligatariuszy. Niezaleznie od
tego uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy sg takze czlonkowie zarzadu,
prokurenci i petnomocnicy Emitenta, doradey finansowi lub prawni Emitenta, a tak2e doradey
finansowi lub prawni Obligatariuszy oraz Agent Emisji.

Osoba reprezentujaca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna przedstawic
oryginal waznego imiennego Swiadectwa depozytowego potwierdzajgcego posiadanie przez
Obligatariusza Obligacji oraz wykazaé umocowanie do dzialania w imieniu Obligatariusza
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4.4

4.5.

4.6.

poprzez okazanie oryginafow dokumentow zaswiadczajgcych, 2e jest upowazniona do
reprezentowania Obligatariusza, w szczegéinosci oryginatow odpisdw z wiasciwych rejestrow,
z ktorych wynikala zasady reprezentacji Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez peinomocnika. Pelnomocniciwa powinny byc
udzielone na pismie przez osoby upowainione do reprezentowania Obligatariusza.
Petnomocnik powinien wykazac, ze osoby, kiére udzielity peinomocnictwa byly umocowane do
dzialania w imieniu Obligatariusza, w szczegdinosci poprzez okazanie oryginaiéw odpiséw z
wlasciwych rejestrow, z ktdrych wynikaja zasady reprezentacji Obligatariusza.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegbinosci prawo do udziatu w glosowaniu oraz zabierania glosu.

PRZEBIEG ZGROMADZENIA CBLIGATARIUSZY

Obligatariusz, ktéry zwolal Zgromadzenie Obligatariuszy, wyznacza przewodniczacego. Jezeli
przewodniczgcy nie zostat wyznaczony, w takim przypadku Obligatariusze wybierajg
przewodniczacego spo$rdod swojego drona. Przewodniczacy olwiera i prowadzi obrady
Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze ustala porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przewodniczgcy moze z wiasngj inicjatywy lub na wniosek Obligatariuszy podjac decyzje w
sprawie zarzadzenia przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Wniosek Obligatariuszy
pozostaje wigZacy dla przewodniczacego jedynie w przypadku, gdy zostal on ztozony przez
Obligatariuszy reprezentujacych co najmniej 50% (stownie: pigédziesigt procent) ogblnej liczby
giosow na Zgromadzeniu Obligatariuszy. tacznie przerwy nie moga trwad dhuzej niz 30 dni.

Do obowigzkow przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy w szczegdinosci:

4.1.1. podejmowanie decyzji w sprawach uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub
dotyczacych glosowan w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy;

4.1.2. stwierdzenie prawidiowosci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy i jego zdolhosci do
podejmowania uchwat;

41.3. sporzgdzenie | podpisanie listy obecnodci, odnotowywanie zmian i sprawdzanie jej
proprawnosci;

4.1.4. zatwierdzanie i uzupelnianie porzadke obrad oraz zapewnienie rozpatrzenia
wsZzystkich spraw w nim zawartych;

4.1.5. zarzadzanie przerw;

4.1.6. liczenie glosow;

4.1.7. podpisanie protokotu obrad,

4.1.8. wydawanie zarzadzen w celu wypelnienia obowigzkéw przewodniczacego.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy sporzadza i
podpisuje liste obecnosci, kiéra powinna obejmowaé informacje na temat liczby Obligacji
znajdujgcych sie w posiadaniu danege Cbiigatariusza oraz liczby gloséw, do wykonywania
ktorych dany Obligatariusz jest uprawniony {zmiany danych sg odnotowywane na lidcie). Lista
jest dostepna do wgladu dla uczestnikow podczas Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przewocdniczacy przedstawia porzadek cbrad Zgromadzenia Obligatariuszy, a nastgphie
udziela glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgloszen. Uczestnicy moga zabierat glos
wylgcznie w sprawach umieszczonych w porzgdku obrad. Emitent i Agent Emisji moga
zabieraé glos poza porzadkiem.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzgdzany jest protokdl. W protokole
nalezy stwierdzi¢ w szczegéinocsci prawidiowosc zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy i jego
zdolnoéé do podsejmowania uchwal, wymieni¢ powziete uchwaly i liczbe glosdw oddanych za
kazda uchwats. Do protokolu nalezy dotaczyé liste obecnosci, oryginaly imiennych $wiadectw
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depozytowych kazdego z Obligatariuszy oraz dokumenty polwierdzajgce umocowanie danej
osoby do reprezentowania danego Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly wylgcznie w sprawach
wymienionych w Ogloszeniu o Zwolaniu Zgromadzenia. Sprawy niewymienione w Ogloszeniu
o Zwolaniu Zgromadzenia moga byt przedmiotem uchwat, jedynie jezeli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy uczestniczg Obligatariusze reprezentujacy 100% ogdinej ficzby gloséw na
Zgromadzeniu Obligatariuszy | 2aden Obligatariusz nie zglosii sprzeciwu wabec podjgcia
okreslonej uchwaty.

Dla waznosci podeimowanych uchwat konieczne jest uczestnictwo Obligatariuszy
reprezentujacych co najmniej 50% (slownie: pigédziesiat procent) ogoinej liczby gtoséw na
Zgromadzeniu Obligatariuszy (kworum). Uchwaly zapadaja wigkszoscig 60% (sfownie:
szestdziesieciu procent) glosow wszystkich Obligatariuszy.

Glosowania odbywaja sig na pismie w trybie nigjawnym.

Uchwaly sg wigzace wobec wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przekazuje Emitentowi podpisany przez siebie
protokét Zgromadzenia Obligatariuszy w mozliwie najkrotszym terminie, nie pdZniej jednak niz
w ciggu trzech Dni Roboczych od dnia Zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA OGOLNE

Emitent ponosi wszelkie uzasadnione i udokumentowane koszty organizacji Zgromadzenia
Obligatariuszy.
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ZALACZNIK NR 5 DO NOTY INFORMACYJNEJ ERBUD S.A.
DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej maja znaczenie nadane im
w Warunkach Emisji Obligacji, stanowiacych Zalacznik Nr 3 do Noty Informacyjnej.

Agent Emisji oznacza Dom Maklerski BZ WBK S.A.
Data Emisji oznacza dzieri 26 marca 2014 roku,

Data Ustalenia Praw oznacza szdsty Dzienn Roboczy przed dniem wymagalnosci kazdego ze
Swiadczen wynikajacych z Obligacji.

Data Wykupu oznacza dzien 26 marca 2018 roku.

Dzien Roboczy oznacza dzien (inny niz sobota i niedziela), w ktorym Agent Emisji oraz KDPW
prowadzg normalng dzialalno$é operacyjng oraz wykonujg czynnosci okreslone w Warunkach Emisji
Obligacii.

Dziern Wyplaty Odsetek oznacza dzien wskazany w tabeli stanowiacej Zatacznik Nr 1 do Warunkéw
Emisji Obligacii.

Emitent oznacza Erbud S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Putawska 300A, 02-819 Warszawa),
wpisang do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonege przez Sad

Rejonowy dla miasta stolecznege Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 00002686687, NIP: 879-017-22-53, REGON: 005728373,

kapital zakladowy 1.271.454,60 PLN.

GPW ASO oznacza platforme obrotu diuznych instrumentéw finansowych prowadzong przez GPW w
formule alternatywnego systemu obrotu.

Grupa Kapitalowa Emitenta oznacza grupe kapitalowg Emitenta w rozumieniu przepiséw o
rachunkowo$ci stosowanych przez Emitenta, na potrzeby sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., z siedzibg w Warszawie (ul.
Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsieblorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000081582

Kodeks Cywilny oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. z 1964 r., Nr 16,
poz. 93 ze zm.).

Marza oznacza marze w wysokosci 3,0 punkty procentowe w skali roku.

Nota Informacyjna oznacza ninigjszg Note Informacying.

Obligacje oznaczajg obligacje zwykie na okaziciela serii B, o wartosci nominainegj 10.000,00 PLN
kazda i terminie wykupu w dniu 26 marca 2018 roku, zargjestrowane w KDPW pod kodem
PLERBUDO0053, o oprocentowaniu zmiennym WIBOR 6M + 3,00 punkty procentowe roczne
wyemitowane przez Erbud S.A. na podstawie Uchwaly nr 1/2014 Zarzgdu Erbud 8.A. z dnia 18 marca

2014 r. w sprawie emisji obligacji.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji, kiorego prawa sg zarejestrowane na Rachunku
Papierdw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym.

Okres Odsetkowy oznacza okres trwajgcy od Dnia Emisji (wigcznie) do pierwszego Dnia Wyplaty
Qdsetek (nie obejmujgc tego dnia) oraz kazdy kolejny okres trwajgcy od danego Dnia Wyplaty
Odsetek (wigcznie) do kolejnego Dnia Wyptaty Odsetek (nie wliczajgc tego dnia). W razie wykupu
Obligacjt przed Dniem Wykupu, ostatni okres odsetkowy jest liczony od Dnia Wyplaly Odsetek




poprzedzajgcego dzien wezesniejszego wykupu Obligacii (wigcznie) do dnia, w ktorym nastgpil wykup
Obligacji (nie wliczajgc tej daty.

Przypadki Naruszenia oznaczajg kazde zdarzenie okreione w Punkcie 8.1 Warunkdw Emisji
Obligacji.

Rachunek Papierow Wartosciowych oznacza rachunek papierow wartosciowych w rozumieniu art. 4
ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Stopa Bazowa oznacza, dia danego Okresu Odsetkowego, stope ustalong przez Agenta Emisji w
Dniu Ustalenia Stopy Bazowej.

Stopa Procentowa cznacza sume Stopy Bazowej | Marzy.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 28 czerwca 1995 roku o obligacjach (Dz.U. z 2001 r,,
Nr 120, poz. 1300 ze zm.)

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2014 r,, poz. 94 ze zm.).

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanege systemu obrotu oraz o spodikach
(bz.U. 22013 r, poz. 1382 ze zm.).

Warunki Emisji Obligacji oznaczajg warunki emisji Obligacji stanowigce Zatacznik Nr 3 do niniejszej
Noty Informacyinej.

Wskaznik Zadiuzenie Finansowe Netto / Kapitaly Wlasne Na Poziomie Jednostkowym oznacza
iloraz wartosci Zadiuzenia Finansowego Netto Na Poziomie Jednostkowym oraz wartosci Kapitalow
Wiasnych Na Poziomie Jednostkowym.

WskaZznik Zadiuzenie Finansowe Netto / Kapitaly Wiasne Na Poziomie Skonsolidowanym
oznacza iloraz wartosci Zadiuzenia Finansowego Netto Na Poziomie Skonsolidowanym oraz wartosci
Kapitatéw Wiasnych Na Poziomie Skonsolidowanym.




ZALACZNIK NR 4 DO NOTY INFORMACYJNEJ ERBUD S.A.

UCHWALA STANOWIACA PODSTAWE EMISJI OBLIGACH




Uchwata nr 1/2014
Zarzadu Erbud Spéika Akcyjna z siedziba w Warszawie
zdnia_ Y _marca 2014 r.
w sprawie emisji obligacji

8

1. Zarzad Erbud S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Putawska 300A, 02-819 Warszawa),
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie, XHl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000268667, NIP: 870-017-22-53,
REGON: 005728373, kapital zaktadowy 1.271.454,60 PLN (oplacony w caloéci) (.Emitent”),
niniejszym postanawia, ze Emitent wyemituje do 5.200 obligaci na okaziciela,
zdematerializowanych, niezabezpieczonych (,Obligacje”) o igcznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 52.000.000 PLN (stownie: pigédziesiat dwa miliony zlotych).

2. Warto$¢ nominaina jednej Obligacji wyniesie 10.000 PLN (stownie: dziesiec tysigcy ziotych),
natomiast cena emisyjna jednej Obligacji bedzie réwna 9.587 PLN (slownie: dziewied tysiecy
piecset osiemdziesiat siedem ziotych).

3. Obligacje mogg zosta¢ wprowadzone do obrotu na zorganizowanym rynku diuznych
instrumentéw finansowych prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
§.A. wformule alternatywnego systemu obrotu.

4. Obligatariusze bgdg mieli mozliwos¢ zazadania weczeéniejszego wykupu Obligacii.
Wydarzenia uprawniajace obligatariuszy do zazadania wczeséniejszego wykupu Obligacji oraz
procedura dokonywania wczesniejszego wykupu Obligacji zostaly okreslone w warunkach
emisji Obligacii.

5. Wykup Obligacji nastapi poprzez zaplate obligatariuszom w Dniu Wykupu kwoty pienigznej
odpowiadajgcej wartosci nominalne] Obligacji powigkszonej o nalezne odsetki obliczone w
sposdb wskazany w warunkach emisji Obligacii.

6. Obligacje bedg mialy nastepujace parametry:

Seria | numery Obligacji: Seria B, Obligacje numer od 0001 do 5200
Dzieri Emisji: 26 marca 2014 roku
Dzient Wykupu: 26 marca 2018 roku
Stopa procentowa: zmienna
Okresy Odsetkowe: szesciomiesigczne
Stopa Bazowa: WIBOR6M
Marza: 3,0 punkty procentowe
Y

Zarzgd Emitenta ninigjszym zatwierdza projekt warunkow emisji Obligacji (,Warunkéw Emisji
Obligacji*), ktore stanowig Zatacznik Nr 1 do niniejszej Uchwaly.

§3
Zarzad Emitenta niniejszym upowaznia Panig Agnieszke Glowacks, dyrektora finansowego Emitenta
do dokonywania wszelkich czynnosci zwigzanych z emisjg Obligacji, w tym w szczegdlnosci do
zatwierdzenia ostatecznej wersji Warunkéw Emisji Obligacji oraz do dokonania przydzialu Obligacji na
rzecz inwestorow.

P
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§4

Zarzad Emitenta niniejszym upowaznia Dom Maklerski BZ WBK S.A. do dokonania wszelkich
czynnosci wymaganych do zarejestrowania Obligacji w systemie rejestracji zdematerializowanych
papieréw wartoéciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. oraz do
wprowadzenia Obligacji do obrotu na zorganizowanym rynku diuznych instrumentéw finansowych
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w formule alternatywnego

systemu obrotu.

ZALACZNIKE:
Zalacznik Nr 1: Warunki Emisji Obligacji.
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ZALACZNIK 1
WARUNKI EMiISJI OBLIGACJI




WARUNKI EMISJH OBLIGACJI

Niniejszy dokument okredla warunki emisji Obligacji {,Warunki Emisji Obligacji”) emitowanych przez
Erbud S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Putawska 300A, 02-819 Warszawa), wpisang do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dia
miasta stolecznego Warszawy w Warszawie, Xill Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000268667, NIP: 879-017-22-53, REGON: 005728373, kapitat
zakladowy 1.271.454,60 PLN (oplacony w catosci) {,Emitent”).

1. DEFINICJE | WYKLADNIA
1.1 Definicje
Agent Emisji oznacza Dom Maklerski BZ WBK S.A.

Banki Referencyjne oznaczaja Bank Handlowy w Warszawie S5.A., Bank Polska Kasa Opieki
S.A., BRE Bank S.A. oraz Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A.

GPW ASO oznacza platforme obrotu diuznych instrumentéw finansowych prowadzong przez
GPW w formule alternatywnego systemu obrotu,

Certyfikat Rezydencji oznacza cerlyfikat rezydencji podatkowe, wystawiony przez
odpowiedni organ podatkowy, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT oraz w art. 29 ust.

2 Ustawy o PIT.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych
prowadzony przez KDPW,

Dzieri Emisji oznacza 26 marca 2014 roku.

Dzieri Roboczy oznacza dzien (inny niz sobota i niedziela), w ktdrym Agent Emisji oraz
KDPW prowadzg normalng dziatainosé operacyjng oraz wykonujg czynnosci okreslone w
niniejszych Warunkach Emisji Obligacji.

Dzienn Ustalenia Praw oznacza szosty Dzien Roboczy przed dniem wymagalnosci kazdego
ze $wiadczen wynikajgcych z Obligacii,

Dzien Ustalenia Stopy Bazowej oznacza trzeci Dziet Roboczy przypadajgcy przed
pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego.

Dziert Wykupu oznacza 26 marca 2018 roku.

Dzien Wyplaty Odsetek oznacza dziefi wskazany w tabeli stanowigce] Zatacznik Nr 1 do
Warunkéw Emisji Obligaciji.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie posiadaczy Obligacji, ktorych prawa
sg zapisane na Rachunku Papleréw Wartosciowych [ub Rachunku Zbiorczym.

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy oznacza regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
przewidujacy zasady zwolywania i odbywania Zgromadzeri Obligatariuszy, ktéry stanowi
Zalacznik Nr 2 do Warunkdw Emisji Cbligacji.

Ekran oznacza odpowiednig strone serwisu informacyjnego (kolejno, w zaleznosci od tego,
ktory serwis bedzie dostepny: Bloomberg Screen, Reuters Market 3000 lub Reuter Monitor
Money Rates Service Jub inny powszechnie dostepny serwis informacyjny), w ktérym
publikowane sg informacje ¢ wysokosci Stopy Bazowej.

GPW oznacza Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A., z siedziba w Warszawie

{(adres: ul. Ksiazeca 4, 00-498 Warszawa), wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego /

Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy w
Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000082312,

Grupa Kapitatowa Emitenta oznacza grupe kapitatowa Emitenta w rozumieniu przepiséw o
rachunkowosci stosowanych przez Emitenta, na potrzeby sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych. /
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Gwarancje i Poreczenia oznaczajg gwarancje i poreczenia (z wylaczeniem gwarancji i
porgezen bankowych uruchamianych na zlecenie Emitenta), udzielane przez Emitenta lub
Jednostki z Grupy Kapitalowej Emitenta wytacznie na rzecz podmiotéw spoza Grupy
Kapitalowej Emitenta.

Jednostka z Grupy Kapitalowej Emitenta oznacza kazdg jednostke zalezng Emitenta w
rozumieniv przepisow o rachunkowosci stosowanych przez Emitenta, na potrzeby
sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Kapitaty Wiasne Na Poziomie Jednostkowym oznaczajg lgczng warto$é kapitatow
wiasnych Emitenta, zgodnie 2z informacjami ujawnionymi w ostatnim jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Emitenta speiniajgcym wymagania przewidziane w Ustawie o
Rachunkowosci, pomnigjszone o warto$¢ firmy w rozumieniu art. 33 ust. 4 Ustawy o
Rachunkowosci oraz ¢ wartosci niematerialne i prawne, zgodnie z informacjami wskazanymi
w ostatnim jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta, o ktdérym mowa powyze,.

Kapitaly Wilasne Na Poziomie Skonsolidowanym oznaczajg laczng wartoéé kapitalow
wiasnych Grupy Kapitatowej Emitenta, zgodnie z informacjami ujawnionymi w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Emitenta speiniajgcym
wymagania przewidziane w Ustawie o Rachunkowosci, pomniejszone o wartos¢ firmy w
rozumieniu zasad rachunkowosci stosowanych przez Emitenta, na potrzeby sporzadzania
skonsclidowanych sprawozdan finansowych oraz o wartosci niematerialne i prawne, zgodnie z
informacjami wskazanymi w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej Emitenta, o ktérym mowa powyzej.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieraw Warto$ciowych S.A,, z siedzibg w Warszawie (ul.
Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia miasta stolecznego Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000081582,

Kodeks Cywilny oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywiiny (Dz. U. 2 1964 r.,
Nr 16, poz. 93 ze zm.).

Kodeks Spéiek Handlowych oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spolek
handlowych (Dz.U. z 2013 r,, poz. 1030 ze zm.).

Marza oznacza marze w wysokosci 3,0 punkty procentowe w skali roku, z zastrzezeniem
Punktu 5.3 ponizej.

Obligacje cznaczajg obligacje emitowane przez Emitenta na podstawie niniejszych
Warunkow Emisiji Obligacji.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji, ktérego prawa s3 zarejestrowane na Rachunku
Papierdw Warto$ciowych lub Rachunku Zbiorczym.

Okres Odsetkowy oznacza okres trwajacy od Dnia Emisji (wigcznie) do pierwszego Dnia
Wyptaty Odsetek (nie obejmujac tego dnia) oraz kazdy kolejny okres trwajacy od danego Dnia
Wyplaty Odsetek (wiacznie} do kolejnege Dnia Wyplaty Odsetek (nie wliczajac tego dnia). W
razie wykupu Obligacji przed Pniem Wykupu, ostatni okres odsetkowy jest liczony od Dnia
Wyptaty Odsetek poprzedzajgcego dzien wczesniejszego wykupu Obligacji (wigcznie) do
dnia, w ktorym nastapil wykup Obligacii (nie wliczajac tej daty).

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w Punkcie 8.1 ponize;.

Rachunek Papieréw WartoSciowych oznacza rachunek papierow wariosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
instrumentami Finansowymi.

Raport BieZacy oznacza raport biezacy w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 34 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdow papieréw wartosciowych coraz warunk6w uznawapia za

Strona 2z 15 1( C///




rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czionkowskim (Dz.U. z 2014 r,, poz. 133 ze zm.).

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu oznacza regulamin prowadzonego przez
GPW Alternatywnego Systemu Obrotu wraz 2z zalgcznikami, w brzmieniu przyjetym Uchwala
Nr 147/2007 Zarzgdu GPW z dnia 1 marca 2007 r. ze zm,

Stopa Bazowa oznacza, dla danege Okresu Odsetkowego, stope ustalong przez Agenta
Emisji w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, zgodnie z Punktem 5.2.2 ponizej.

Stopa Procentowa oznacza sume Stopy Bazowej i Marzy.

Ustawa o Bieglych Rewidentach oznacza ustawe z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 1., Nr 77, poz. 649 ze zm.).

Ustawa o CIT oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1892 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (Dz.\J. z 2011 r., Nr 74, poz. 397 ze zm.).

Ustawa o PIT oznacza ustawe z dnia 29 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (Dz.U. z 2012 r., poz. 361 ze zm.).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz.U. z
2001 r., Nr 120, poz. 1300 ze zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2014 r., poz. 94 ze zm.).

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spolkach publicznych (Dz. U. z 2013 1., poz. 1382 ze zm.).

Ustawa o Rachunkowosci oznacza ustawe z dnia 29 wrzeénia 1894 r. o rachunkowosci
(Dz.U. z 2009 r.,, Nr 152, poz. 1223 ze zm.).

WskaZnik Zadluzenie Finansowe Netto / Kapitaly Wiasne Na Poziomie Jednostkowym
oznacza Horaz wartoéci Zadiuzenia Finansowego Netto Na Poziomie Jednostkowym oraz
wartosci Kapitaidw Wiasnych Na Poziomie Jednostkowym.

Wskaznik Zadiuzenie Finansowe Nette / Kapitaly Wilasne Na Poziomie
Skonsolidowanym oznacza iloraz wartosci Zadluzenia Finansowego Netto Na Poziomie
Skonsolidowanym oraz wartosci Kapitalow Wiasnych Na Poziomie Skonsolidowanym.

Zadluzenie Finansowe oznatza faczng sume zadiuzenia Emitenta z tytutu Kredytow,
pozyczek, leasingu finansowego, emisji obligacji lub innych dluznych papieréw wartoéciowych
oraz innych oprocentowanych lub zdyskontowanych instrumentéw finansowych, obliczong na
podstawie ostatniego jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta spefniajgcego
wymagania przewidziane w Ustawie o Rachunkowosci, powiekszong o sume zadiuzenia
wynikajgcego z Gwarancji | Poreczer.

Zadluzenie Finansowe Netto Na Poziomie Jednostkowym oznacza laczng sume
zadiuzenia Emitenta z tytulu kredytéw, pozyczek, leasingu finansowegeo, emisji obligacji fub
innych dluznych papierow wartosciowych oraz innych oprocentowanych lub zdyskontowanych
instrumentdw  finansowych, pomniejszong o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
oprocentowane lokaty krotko- i diugoterminowe w bankach lub w innych instytugjach
finansowych oraz zastrzezone é$rodki pienigzne, obliczong na podstawie ostatniego
jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta speiniajgcego wymagania przewidziane
w Ustawie o Rachunkowosci, powiekszong ¢ sume zadiuzenia wynikajgcego z Gwarancji i
Poreczen.

ZadluZzenie Finansowe Netto Na Poziomie Skonsolidowanym oznacza faczng sume
zadiuzenia Grupy Kapitaelowej Emitenta z tytutu kredytdw, pozyczek, leasingu finansowego,
emisji obligacji lub innych diuznych papierdw wartosciowych oraz innych oprocentowanych lub
zdyskontowanych instrumentéw finansowych, pomniejszong ¢ $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, oprocentowane lokaty krétke- i diugoterminowe w bankach lub w jinnych
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instytucjach finansowych oraz zastrzezone $rodki pienigzne, obliczong na podstawie
ostatniego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] Emitenta
spefniajgcego wymagania zasad rachunkowosci stosowanych przez Emitenta, na potrzeby
sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych, powiekszong o sume zadiuzenia
wynikajgcego 2z Gwarancji | Poreczen.

Zadanie Wczeéniejszego Wykupu oznacza pisemne zadanie wczesniejszego wykupu
Obiligacji ztozone Emitentowi przez Obligatariusza, speiniajgce warunki, o ktérych mowa w
Punkcie 8.2.1 ponizej.

Wyktadnia
1.2.1. 0O ile niniejsze Warunki Emisji Obligacji nie stanowig inaczej, odniesienia w niniejszej
Umowie:

(a) stanowig odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji Obligacji Iub
jakiegokolwiek innego dokurmentu wraz z pézniejszymi zmianami;

{b) do przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia z poZniejszymi zmianami;

1.2.2. Nagiowki, Punkty i Zatgczniki zostaly wprowadzone dla utatwienia postugiwania sie

nimi.

1.2.3. Liczba pojedyncza obgjmuje liczbe mnogg i odwrotnie, chyba Ze z kontekstu wynika
inaczej.

1.2.4. Wszystkie Zatgczniki do niniejezych Warunkdéw Emisji Obligacji stanowig ich
integralng czesé.

PCDSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje emitowane sg na podstawie uchwaly zarzadu Emitenta z dnia Ay marca 2014
roku zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

Obligacje oferowane sg w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy ¢ Obligacjach.

OPIS OBLIGACH
Obiigacje sa obligacjami na okaziciela i nie majg formy dokumentu.

Warto$¢ nominaina jednej Obligacji wynosi 10.000 PLN (siownie; dziesie¢ tysiecy zlotych).
Warto$¢ nominalna wszystkich emitowanych Obligacji wynosi do 52.000.000 PLN (stownie;
pie¢dziesieciu dwoch milionow ztotych),

Cbligacje emitowane sg w Dniu Emisji. Miejscem emisji jest Warszawa,
Obligacje zostang zarejestrowane w Depozycie.
Obligacje s3 niezabezpieczone.

Emitent zamierza wprowadzi¢ Obligacje do obrotu na rynku GPW ASQO w terminie 30
(stownie: trzydziestu} dni od Dnia Emisji.

TYTUL PRAWNY ORAZ PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI (
/

Ustalenie praw z Obligacji i ich przenoszenie nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zbywalnos¢ Obligacji nie podlega ograniczeniom. -

.
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OPROCENTOWANIE

Okresy odsetkowe

5.1.1. Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od wartosci nominalnej Obligacji sg naliczane
od Dnia Emisji {(wlgcznie) | platne w kazdym Dniu Wyptaty Odsetek, z zastrzezeniem
Punktu 8.2.3 i Punktu 9.3. Ostatnim dniem naliczania odsetek bedzie dzien
poprzedzajgey dzien, w ktorym nastapi wykup Obligacii.

Stopa Procentowa

5.2.1. Wysokos¢ Stopy Procentowej w danym Okresie Odsetkowym bedzie réwna sumie
Stopy Bazowej, okreslonej przez Agenta Emisji zgodnie z postanowieniami zawartymi
ponizej, oraz Marzy.

5.22. Stopa Bazowa, bedaca skladnikiem Stopy Procentowej bedzie okreslona przez
Agenta Emisji dia danego Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej dla
tego Okresu Odsetkowego wedlug ponizszych zasad:

(a) w wysokosci WIBOR6M opublikowanego na Ekranie o godzinie 11:00 iub
okoio tej godziny w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej; lub

) jezeli w czasie opisanym w punkcie (a) na Ekranie nie pojawi sie WIBORGM -
w wysokosci obliczonej jako $rednia arytmetyczna (zackraglona w razie
potrzeby do czferech migjsc po przecinku w gére) stép procentowych dla
pozyczek zlotowych o kwocie odpowiadajacej wartosci nominaingj jednej
Obligacji na okres réwny Okresowi QOdsetkowemu, ktére zostang podane
Agentowi Emisji, na jego Zadanie, przez co najmniej dwa z Bankow
Referencyjnych ¢ godzinie 11:00 lub okolo tej godziny w Dniu Ustalenia Stopy
Bazowej; tub

{c) w przypadku, gdy Stopa Bazowa dla danego Okresu Cdsetkowego nie moze
by¢ ustalona zgodnie z punktami {a} — (b} ~ Stopa Bazowa dla danego Okresu
Odsetkowego bedzie réwna Stopie Bazowej ustalonej dla poprzedzajgcego
Okresu Odsetkowego.

Podwyizszenie oprocentowania

5.3.1. W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia, o kiorym mowa w Punkcie 8.1.1 lub 8.1.7
ponizej, w Koigjnych (nastepujacych po sobie} Okresach Odsetkowych Marza bedzie
powigkszona o 2 punkly procentowe w skali roku, o ile w dniu rozpoczecia danego
Okresu Odsetkowego bedzie nadal trwal Przypadek Naruszenia odpowiednio
wskazany w Punkcie 8.1.1 iub 8.1.7.

5.3.2. Jezeli Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netto/Kapitaly Wiasne Na Poziomie
Skonsolidowanym jest wyzszy niz 0,75 na koniec pétrocza lub roku obrotowego
Emitenta, co znajduje odzwierciedlenie w opublikowanych przez Emitenta
sprawozdaniach finansowych poddanych przegladowi iub badaniu przez audytora,
wowczas w kolejnym Ckresie Odsetkowym rozpoczynajgeym sie bezposrednio po
dniv bilansowym na kidry wystapilo przekroczenie wskaZnika 0,75 Marza bedzie
powigkszona o 2 punkty procentowe w skali roku. Dla unikniecia watpliwosci —
podwyzszenie Marzy ustaje pierwszege dnia Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego
sie bezposrednio po dacie bilansowej na kidrg wiw wskaznik spadi ponitej 0,75 i
moze ulec ponownemu podwy2szeniu przy kolejnym wzroscie wskaznika powyzej
0,756, przy czym badanie wskaznika nastepuje co 6 miesigcy na podstawie S
opublikowanych przez Emitenta sprawozdan finansowych badanych lub
przegladanych przez audytora,

§.3.3. Jezeli Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netto/Kapitaly Wilasne Na Poziomie
Skonsolidowanym jest wyzszy niz 0,60 na koniec pélrocza lub roku obrotowego
Emitenta, co znajduje odzwierciedienie w opublikowanych przez Emiitenta
sprawozdaniach finansowych poeddanych przegigdowi lub badaniu przez aydytora,
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wowczas w koleinym Okresie Odsetkowym rozpoczynajagcym sie bezposrednio po
dniu bilansowym na kiéry wystapiio przekroczenie wskaznika 0,60 Marza bedzie
powigkszona o 1 punkt procentowy w skali roku. Dla unikniecia watpliwosci -
podwyzszenie Marzy ustaje pierwszego dnia Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego
si¢ bezposrednio po dacie bilansowej na ktéra wiw wskaznik spadi ponizej 0,60 i
moze ulec ponownemu podwyzszeniu przy kolejnym wzroscie wskaznika powyzej
0,60, przy czym badanie wskainika nastepuje co & miesiegcy na podstawie
opublicowanych przez Emitenta sprawozdan finansowych badanych lub
przegladanych przez audytora.

5.34. W celu uniknigcia watpliwosci, podwyzszenie Marzy, o ktérym mowa w niniejszym
Punkcie 5.3 nie nastepuje w sposob kumulatywny, co oznacza, Ze pomimo
wystapienia kilku podstaw podwyzszenia Marzy, moze byé ona zwiekszona
maksymalnie o 2 punkty procentowe w skali roku.

Wysokos$é odsetek

5.3.1. Odsetki naliczane wedlug Stopy Procentowej od jednej Obligacjii za dany Okres
Odsetkowy, z zastrzezeniem Punktu 8.2.3 obliczane beds wediug nastepujacej

formuty:
K' - N x 0[ X D,‘
t R
gdzie:
Ki  oznacza kwote odsetek za dany Okres Odsetkowy przypadajaca na jedng
Obligacje

N oznacza wartosé nominalng jednej Obligacji

Oi  oznacza Stope Procentowg obowigzujgcg w danym Okresie Odsetkowym
Di  oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym

R oznacza 365 dni

po zackragieniu wyniku tego obliczenia do 1 grosza {przy czym péi grosza bedzie
zaokraglone w gore).

Ogloszenie kwoty odsetek

54.1. Obligatariusze zostang powiadomieni o ustalone] kwocie odsetek zgodnie z
aodpowiednimi regulacjami KDPW | GPW ASQO.

PLATNOSCI

Wszelkie piatnosci z tylulu Obligacii bedg dokonywane za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych oraz Rachunki Zbiorcze
zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW.

Jezeli dzien, w ktérym ma nastapi¢ jakakolwiek platnosé z tytuiu Obligacji, przypada na dzien
niebgdacy Dniem Roboczym, ptatnose taka nastapi w pierwszym Dniu Reboczym po tym dniu,
a Obligatariuszom nie bedzie przyslugiwaé roszezenie o odsetki za ten okres.

Platnosci bgda dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktory bedzie posiadat Obligacje
na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Emitent bedzie dokonywal wszelkich platnosci z tytulu Obligacji bez dokonywania
jakichkolwiek potrgcen z wierzytelno&ciami przystugujgeymi mu w stosunku do Obligatariusza.

/

ﬁ e
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Emitent bedzie dokonywat wszelkich platnosci z uwzglednieniem obowigzujacych przepiséw,
w tym przepisow okreslajgcych maksymalng wysoko$¢ odsetek wynikajacych z czynnosci
prawnej.

W razie opéznienia si¢ Emitenta z zapiatg jakichkolwiek piatnosci z tytutu Obligacji, kwota
platnosci z tytutu Obiigacji zostanie powigkszona o odsetki ustawowe naliczone zgodnie z
postanowieniami Kodeksu Cywilnego.

WYKUP

O ile Emitent nie wykupi wczesniej Obligacji zgodnie z Punktem 8, Emitent wykupi Obligacje w
Dniu Wykupu wediug ich wartosci nominaine;j,

PRZYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI

Przypadki Naruszenia

W przypadku wystapienia i trwania ktoregokolwiek z przypadkéw okreslonych w niniejszym
punkcie 8.1 kazdy z Obligatariuszy bedzie mégt dokonaé czynnosci okreslonych w Punkcie
8.2 ponizej.

8.1.1. Wykluczenie akeji z obrotu

Akcje Emitenta zostaly wykiuczone z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW,

8.1.2. Postepowanie wierzycieli
W odniesieniu do skiadnikéw majatkowych:

(a) Emitenta o wartosci stanowigcej co najmniej 20% wartosci aktywow
majgtkowych  Emitenta  wskazane] w  ostatnim  zatwierdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta; lub

(b) Jednostki z Grupy Kapitalowej Emitenta o wartosci stanowigcej co najmniej
10% wartosci aktywéw majatkowych Grupy Kapitatowej Emitenta wskazanej
w jej ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym;

nastapito zajecie lub zostala skierowana egzekucja, ktéra nie zostala umorzona fub
uchylona w ciggu 30 dni, 2 w razie wniesienia §rodka zaskarzenia nie zostalta

wstrzymana do czasu rozpatrzenia $rodka zaskarzenia.

8.1.3. ZioZenie wniosku o ogloszenie upadiosci

(a) Jakakolwiek osoba, ktéra posiada w stosunku do Emitenta lub Jednostki z
Grupy Kapitalowej Emitenta wymagaing wierzytelnosé lub wierzytelnosci na
kwote nie nizszg niz rownowarto$¢ 50.000.000 PLN (slownie: pigédziesigciu
milionéw ziotych):

(i) Zozy wniosek o ogloszenie upadiosci obejmujgey likwidacje majatku
odpowiednio Emitenta lub Jednostki z Grupy Kapitalowej Emitenta;
lub

(ii) ziozy wniosek o ogloszenie upadiosci odpowiednio Emitenta lub
Jednostki z Grupy Kapitalowe] Emitenta z mozliwoscia zawarcia
ukiadu,

chyba ze odpowiednio Emitent fub Jednostka z Grupy Kapitatowej Emitenta
uzna, Ze itaki wniosek jest bezzasadny, zostat ziozony pochopnie, jako
szykana lub w ziej wierze i w terminie dwéch tygodni od dnia powziecia przez
odpowiednio Emitenta lub Jednostki z Grupy Kapitalowej Emitenta informac;ji
o takim wniosku podejmie czynnosci majgce doprowadzié do odrzucenia lub
oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takieggd wniosku
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nastapi w terminie 120 dni od dnia powziecia przez odpowiednio Emitenta lub
Jednostki z Grupy Kapitaiowej Emitenta informacji o takim wniosku (przy czym
postanowienie o odrzuceniu Iub oddaleniu wniosku nie musi  byé
prawomocne). Przypadek Naruszenia, o ktérym mowa w niniejszym punkcie,
zaistnieje dopiero po  uplywie termindw wskazanych w  zdaniu
poprzedzajgcym.

(b) Emitent lub Jednostka z Grupy Kapitalowej Emitenta zlozy o$wiadczenie o
wszczeciu w stosunku do niego postepowania naprawczego.

{c) Emitent lub Jednostka z Grupy Kapitalowej Emitenta ziozy wniosek o
ogloszenie upadiosci odpowiednio Emitenta lub Jednostki z Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Zaprzestanie prowadzenia dzialaino$ci gospodarczej

Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub dziafalnosé
gospodarcza w zakresie budownictwa przestanie byé gléwnym przedmiotem
dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

Brak splaty Zadluzenia Finansowego

Emitent lub Jednostka z Grupy Kapitalowej Emitenta nie dokona splaty jakiegokolwiek
wymagalnego niespornego roszczenia badz roszczen o fgcznej kwocie nie nizszej niz
rownowarto$¢  70.000.000 PLN (slownie: siedemdziesigciu milionéw  ztotych),
wchodzacego odpowiednio w skiad Zadiuzenia Finansowego Emitenta lub w skiad
Zadiuzenia Finansowego danej Jednostki z Grupy Kapitalowej Emitenta, w terminie 30
dni od daty jego wymagalnodci, chyba 2e wierzyciele, ktérym przystuguja te
roszczenia zgodzili sie na przediuzenie terminu ich plathosci.

Naruszenie wskaznikow finansowych

W opinii bieglego rewidenta:

(a) Wskaznik Zadiuzenie Finansowe Nefto / Kapitaly Wiasne Na Poziomie
Jednostkowym jest wyzszy niz 0,6; lub

{b) Weskaznik Zadiuzenie Finansowe Netto / Kapitaly Wiasne Na Poziomie
Skonsolidowanym jest wyzszy niz 1,

co zostalo ujawnione w czasie badania lub przeglgdu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Emitenta lub jednostkowego
sprawozdania finansowego Emitenta.

Niewprowadzenie lub wykiuczenie Obligacji z obrotu na rynku GPW ASO

Emitent nie wprowadzi Obligacji do obrotu na rynku GPW ASQ w terminie 90 (stownie:
dziewigcdziesigciu) dni od Dnia Emisji lub Obligacje przestang byé notowane na tym
rynku i stan ten bedzie trwat przez co najmniej 30 (stownie: trzydziesci) dni.

Przeksztatcenie, podziat lub polaczenie

Nastapi przeksztalcenie, podziat lub polgczenie Emitenta, za wyjatkiem przypadkow,
w ktorych Emitent jest spotka przejmujgca.

Skutki wystapienia Przypadku Naruszenia

8.2.1.

W razie wystapienia Przypadku Naruszenia, kazdy Obligatariusz mose dorgczyd
Emitentowi Zadanie Wczesniejszego Wykupu posiadanych Obligacji, pod warunkiem
uprzedniego podjgcia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajacej na
wezesniejszy wykup Obligacji. Zgdanie Wczeéniejszego Wykupu powinno wskazywaé
podstawe 2adania wczeéniejszego wykupu, tj. okresla¢ wystgpienie co najmniej
jednego z Przypadkéw Naruszenia, o ktérych mowa w Punkcie 8.1 powyZej oraz

obejmowat dotaczong do Zgdania Wezesniejszego Wykupu kopie nalezycie podjetej )
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uchwaly prawidiowo przeprowadzonego Zgromadzenia Obligatariuszy, zezwalajacej

Obligatariuszom na realizacie wczesniejszego wykupu poprzez ziozenie Zadania

Wezesniejszego Wykupu w zwigzku z wystgpieniem co najmniej jednego 2z

Przypadkéw Naruszenia, o ktérych mowa w Punkcie 8.1 powyzej. W przypadku

usunigcia skutkéw danego zdarzenia stanowigcego Przypadek Naruszenia do dnia

podjgcia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajgcej na wczesniejszy
wykup Obligacji, o ktbrej mowa powyzej, takie zdarzenie nie bedzie stanowiio

Przypadku Naruszenia.

Skuteczne doreczenie Zadania Wczesniejszego Wykupu spethiajgcego warunki, o

ktorych mowa w Punkcie 8.2.1 powyzej, powoduje, ze Obligacje stajg sie:

(a) wymagalne i pfatne po uplywie jednego Dnia Roboczego od dnia dostarczenia
Zadania Wczesniejszego Wykupu, jezeli wystapit Przypadek Naruszenia, o
ktérym mowa w Punktach 8.1.2 - 8.1.8 powyzej; lub

(b) wymagalne i platne pe uplywie dwéch miesigcy od dnia dostarczenia Zadania
Woezesniejszego Wykupu, jezeli wystapit Przypadek Naruszenia, o ktorym
mowa w Punkcie 8.1.1 powyzej.

Po skutecznym dorgczeniu Emitentowi przez Obiigatariusza Zadania Wezesnigjszego

Wykupu, speiniajgcego warunki, o ktérych mowa w 8.2.1 powyzej, Emitent zaplaci

Obligatariuszowi kwotg réwna wartoéci nominainej Obligacji powiekszonej o kwote

cdsetek narosiy do daty wykupu Obligacji na podstawie niniejszego Punktu, przy

czym kwota odsetek za Okres Odsetkowy poprzedzajacy date wykupu zostanie
ustalena w nastepujacy sposob:

K. = N x 0; x L
! R
gdzie:
Ki oznacza kwotg odsetek za dany Okres Odsetkowy przypadajaca na jedng
Obligacje
N oznacza wartos< nominalng jednej Obligacji
Oi  oznacza Stope Procentows obowigzujacg w danym Okresie Odsetkowym

R oznacza 365 dni

Li liczba dni pomigdzy poczatkiem danego rozpoczetego i niezakonczonego
Okresu Odsetkowego a datg wczesniejszego wykupu (nie wliczajac tego dnia)

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 grosza (przy czym pét grosza bedzie
zaokrgglone w gére). Wszelkie platnoci nastgpia z zastrzezeniem odpowiednich
regulacji KDPW.

NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZANIA | LIKWIDACJA EMITENTA

Jezeli Emitent nie dokona w terminie platnosci ktéregokolwiek ze swiadczen wynikajacych z
Obligacji, Obligatariusz moze zazada¢, po uprzednim wezwaniu Emitenta na piémie do
speinienia $wiadczenia w terminie 7 Dni Roboczych, natychmiastowego wykupu posiadanych

Obligaciji.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja sie natychmiast wymagaine.

W przypadku wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w Punkcie 9.1 lub 9.2 Emitent 2aptaci
Obligatariuszowi kwotg réwng wartosci nominalnej Obligacji powigkszong o kwote odsetek
narosig do daty wykupu Obligacji na podstawie niniejszego Punktu, przy czym kwota odsetek
za Okres Odsetkowy poprzedzajacy date wykupu zostanie ustalona w nastepujacy sposéb:
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gdzie:

Ki  oznacza kwote odsetek za dany Okres Odsetkowy przypadajgca na jedng Obligacje
N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacii

O/ oznacza Stope Procentowa obowigzujgca w danym Okresie Odsetkowym

R oznacza 365 dni

Li  liczba dni pomiedzy poczatkiem rozpoczetego i niezakohczonego Okresu Odsetkowego
a data wezeéniejszego wykupu (nie wliczajac tego dnia)

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 grosza (przy czym poét grosza bedzie
zaokraglone w gorg). Wszelkie platnosci nastapig z zastrzezeniem odpowiednich regulacji
KDPW.

PODATKI

Wszelkie platnosci éwiadczen z tytulu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczer 2
tytutu lub na poczet obecnych lub przysziych podatkéw, naleznosci lub jakiegokolwiek rodzaju
optat publicznoprawnych wymierzonych lub nalozonych przez odpowiednie wiadze podatkowe
iub w ich imieniu, chyba ze potracenia fub odiiczenia tych podatkéw, naleznoéci lub optat
publicznoprawnych wymagaja bezwzgiednie obowigzujace przepisy prawa.

Obligatariusz przekaze w odpowiednim momencie podmiotowi prowadzacemu Rachunek
Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy wszelkie informacje i dokumenty niezbedne
do obstugi zobowigzan Obligatariusza z tytulu podatkow, w zakresie i terminie wymaganym
przez podmiot prowadzacy odpowiednio Rachunek Papieréw Wartosciowych jub Rachunek

Zbiorczy,

W przypacdku, jezeli Obiigatariusz nie przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek
Papierébw Wartosciowych lub Rachunek 2Zbiorczy wszelkich informacji i dokumentéw
niezbgdnych w ocenie Emitenta lub podmiotu prowadzacego Rachunek Papierow
Wartoéciowych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki podatku, podatek ten zostanie
pobrany w petnej wysokosci, o ile bedzie to wymagane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa,

ZAWIADOMIENIA

Z zastrzezeniem odrebnych postanowieri Warunkéw Emisji Obligacji, wszelkie zawiadomienia
Emitenta kierowane do Obligatariuszy beda publikowane w Raportach Biezgcych fub
publikowane na stronie internetowej Emitenta www.erbud.pl.

Wszelkie zawiadomienia do Emitenta powinny by¢ dokonywane listem poleconym, poczig
kurierska, faksem lub poczts elektroniczng na nastepujgcy adres lub numer:

Adres: 02-819 Warszawa, ul. Pulawska 300A
Faks: +48 22 548-70-20

Email: zarzgd@erbud. pt

Do rak: Zarzad

W przypadku zmiany danych do zawiadomien Emitent zawiadomi niezwlocznie Obligatariuszy /"

o zmianie tych danych.
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AGENT EMISJI

Na warunkach okreslonych w umowie pomiedzy Emitentem a Agentem Emisji, Agentowi
Emisji zostaly powierzone okreslone czynnosci zwiazane z emisjg Obligacji. Agent Emisji nie
ponosi wobec Obligatariuszy odpowiedzialnosci za wykonanie przez Emitenta zobowigzan
wynikajgcych z Obligacii.

ZGODNOSC Z REGULACJAMI KDPW

W przypadku rozbieznosci miedzy postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji Obligacii a
postanowieniami odpowiednich regulacji KDPW, wigzace bedg postanowienia regulacii
KDPW.

PRAWO WLASCIWE

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wykladni niniejszych
Warunkdw Emisji Obligacji.
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TABELA ODSETKOWA

ZALACZNIK NR 1 DO WARUNKOW EMISJ! OBLIGACJI

Numer Okreéu
Odsetkowego

Okresu . .
Odsstkowego

Zakres czasowy | Dzien Ustalenia Praw

Dzieri Wyplaty

|Odsetek

Okres Odsetkowy 1

26 marca 2014 roku
(wigczajac ten dzieri) —
26 wrzesnia 2014 roku
(nie wilaczajac tego
dnia)

18 wrzesnia 2014 roku

26 wrzesnia 2014 roku

Okres Odsetkowy 2

26 wrzesnia 2014 roku
(wlaczajac ten dzien) —
26 marca 2015 roku
{nie wigczajgc tego
dnia)

18 marca 2015 roku

26 marca 2015 roku

Okres Odsetkowy 3

26 marca 2015 roku
(wtaczajac ten dzieri) —
25 wrzesnia 2015 roku
(nie wigczajagc tego
dnia})

17 wrzesnia 2015 roku

25 wrzesnia 2015 roku

Okres Odsetkowy 4

25 wrzeénia 2015 roku
{wilaczajac ten dzien) -
25 marca 2016 roku
{nie wigczajac tego
dnia)

17 marca 2016 roku

25 marca 2016 roku

Okres Odsetkowy 5

25 marca 2016 roku
(wlaczajac ten dzien) -
26 wrzesnia 2015 roku
(nie wigczajgc tego
dnia)

16 wrzesnia 2016 roku

26 wrzesnia 2016 roku

Okres Odsetkowy 6

26 wrzesdnia 2016 roku
(wlaczajge ten dzien) —
24 marca 2017 roku
(nie wigczajac tego
dnia)

16 marca 2017 roku

24 marca 2017 roku

Okres Odsetkowy 7

24 marca 2017 roku
{wlaczajac ten dzien) —
26 wrzesnia 2017 roku
(nie wlaczajgc tego
dnia)

18 wrzesénia 2017 roku

26 wrzesnia 2017 roku

Okres Odsetkowy 8

26 wrzesnia 2017 roku
(wigczajac ten dzien) —
26 marca 2018 roku
(nie wigczajgc tego
dnia)

16 marca 2017 roku

26 marca 2018 roku
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23.

24

2.5.

26.

3.2.

ZALACZNIK NR 2 DO WARUNKOW EMISJ} OBLIGACJI
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stosuje sie do wszystkich obligacji serii B
emitowanych przez Erbud S.A. z siedzibg w Warszawie (,Emitent”) do kwoty 52.000.000 PLN
{stownie: pigédzie ;cnu dwoch miliondw ziotych) na podstawie Uchwaly Nr 1/2014 Zarzadu
Emitenta z dnia marca 2014 roku (,Obligacje”) oraz do posiadaczy tych obligacji
(.Obligatariusz™).

Na kazde 10.000,00 PLN (slownie: dziesig¢ tysiecy ziotych) wartosci nominalnej Obligacji
przypada jeden glos.

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Reguiaminie Zgromadzenia Obligatariuszy maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji Obligacji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Obligatariusza posiadajacego co najmnigj
10% (stownie: dziesie¢ procent) ogdinej liczby gloséw na Zgromadzeniu Obligatariuszy badz
przez Emitenta.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja sie¢ w Warszawie. Dokfadnie miejsce ustala podmiot
zwolljgcy Zgromadzenie Obligatariuszy. Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje sie co najmniej
na dwa tygodnie przed planowanym terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji zawiadomienia, w ktérym
wskazuje sig date, godzing i miejsce rozpoczecia obrad, a takze szczegélowy porzadek obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy (,Ogloszenie o Zwotaniu Zgromadzenia”).

W przypadku publikacji Ogloszenia o Zwolaniu Zgromadzenia przez Emitenta, Emitent
publikuje zawiadomienie zgodnie z postanowieniami Punktu 11.1 Warunkow Emisji Obligaciji,
nie pézniej niz dwa tygodnie przez planowanym terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.
Dzien publikacji ogloszenia uwaza sie za dzien zwolania Zgromadzenia.

W przypadku zwolywania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Obligatariusza, Zgromadzenie
Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji Ogloszenia o Zwotaniu Zgromadzenia w
dzienniku ,Rzeczpospolita”. Dzien publikacji Ogloszenia o Zwotaniu Zgromadzenia uwaza sie
za dzieri zwoifania Zgromadzenia. Obligatariusz, ktéry zwotat Zgromadzenie Obligatariuszy
przekazuje w dniu zwolania Zgromadzenia tre$¢ Ogloszenia o Zwolaniu Zgromadzenia
Emitentowi.

Na wazno&¢ Zgromadzenia Obligatariuszy nie ma wplywu nieotrzymanie zawiadomienia o
zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy przez Obligatariusza, ktory nabyt Obligacje pomiedzy
dniem zwotania Zgromadzenia a dniem Zgromadzenia Obligatariuszy. Postanowienia te majg
odpowiednie zastosowanie w przypadku przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

UCZESTNICTWO W ZGROMADZENIU OBLIGATARIUSZY

W Zgromadzeniu Obligatariuszy moga bra¢ udziat Obligatariusze posiadajacy Obligacje na
koniec drugiego Dnia Roboczego przed dniem Zgromadzenia Obligatariuszy. Niezaleznie od
tego uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy sg takze czionkowie zarzadu,
prokurenci i peinomocnicy Emitenta, doradcy finansowi lub prawni Emitenta, a takze doradcy
finansowi lub prawni Obligatariuszy oraz Agent Emisji.

Oscba reprezentujgca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna przedstawi¢
oryginat waznego imiennego $wiadectwa depozytowego potwierdzajgcego posiadanig przezj/

Obligatariusza Obligacji oraz wykaza¢ umocowanie do dzialania w imieniu Oblig arlusgé/
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34.

4.2

43.

4.4.

4.5

4.6.

poprzez okazanie oryginaldw dokumentdw zaswiadczajgcych, ze jest upowaizniona do
reprezentowania Obligatariusza, w szczegélnosci oryginaléw odpiséw z wlasciwych rejestrow,
z ktérych wynikajg zasady reprezentacji Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez pelnomocnika. Pelnomocnictwa powinny byé
udzielone na pismie przez osoby upowaznione do reprezentowania Obligatariusza.
Petnomocnik powinien wykazaé, ze osoby, ktore udzielily pelnomocnictwa byly umocowane do
dziatania w imieniu Obligatariusza, w szczegéinosci poprzez okazanie oryginaléw odpiséw z
wiasciwych rejestrow, z kidrych wynikaja zasady reprezentacji Obligatariusza.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegalnosci prawo do udzialu w glosowaniu oraz zabierania glosu.

PRZEBIEG ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Obligatariusz, ktéry zwolat Zgromadzenie Obligatariuszy, wyznacza przewodniczacego. Jezeli
przewodniczgey nie zostal wyznaczony, w takim przypadku Obligatariusze wybieraja
przewocdniczacego sposrodd swojego grona. Przewodniczacy ofwiera | prowadzi obrady
Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze ustala porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przewodniczacy moze z wiasnej inicjatywy lub na wniosek Obligatariuszy podjaé¢ decyzje w
sprawie zarzadzenia przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Whniosek OCbligatariuszy
pozostaje wigzgcy dla przewodniczacego jedynie w przypadku, gdy zostat on zlozony przez
Obligatariuszy reprezentujgcych co najmniej 50% (slownie: pietdziesigt procent) ogéinej liczby
gloséw na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lacznie przerwy nie moga trwaé dluzej niz 30 dni.

Do obowigzkdw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy w szczegoinosci:

4,1.1. podejmowanie decyzji w sprawach uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub
dotyczgcych glosowan w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy;

4.1.2. slwierdzenie prawidiowosci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy i jego zdolnosci do
podejmowania uchwat;

4.1.3. sporzadzenie i podpisanie listy obecnosci, odnotowywanie zmian i sprawdzanie jej
proprawnosci;

4.1.4. zatwierdzanie | uzupeinianie porzadku obrad oraz zapewnienie rozpatrzenia
wszystkich spraw w nim zawartych;

4.1.5. zarzgdzanie przerw;

4.1.6. liczenie glosow;

4,1.7. podpisanie protokclu obrad,

4.1.8. wydawanie zarzadzen w celu wypelnienia ohowiazkow przewodniczacego.

Niezwiocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy sporzadza |
podpisuje liste obecnosci, kidra powinna obejmowac informacje na temat liczby Obligacii
znajdujgcych sie w posiadaniu danego Obligatariusza oraz liczby glosow, do wykonywania
ktdrych dany Obligatariusz jest uprawniony (zmiany danych sg odnotowywane na liscie). Lista
jest dostepna do wgigdu dla uczestnikéw podczas Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przewodniczacy przedstawia porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, a nastepnie
udziela gtosu uczestnikom wedlug kolejnoscl zgloszen. Uczesinicy mogsg zabierac gios
wylgcznie w sprawach umieszezonych w porzadku obrad. Emitent i Agent Emisji moga
zabierac glos poza porzadkiem.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokét. W protokole
nalezy stwierdzi¢ w szczegdlnosci prawidiowose zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy i jego
zdolnos¢ do podejmawania uchwal, wymieni¢ powziete uchwaly i liczbe gloséw oddapych za
kazdag uchwaly. Do protokotu nalezy dolgczyé liste obecnaosci, oryginaly imiennych Swiadectw

/
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depozytowych kazdego z Obligatariuszy oraz dokumenty potwierdzajace umocowanie danej
osoby do reprezentowania danego Obligatariusza na Zgromadzeniu Obiigatariuszy.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaly wylacznie w  sprawach
wymienionych w Cgloszeniu o Zwolaniu Zgromadzenia. Sprawy niewymienione w Ogloszeniu
o Zwolaniu Zgromadzenia moga by¢ przedmiotem uchwal, jedynie jezeli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy uczestnicza Obligatariusze reprezentujacy 100% ogdinej liczby gloséw na
Zgromadzeniu Obligatariuszy i zaden Obligatariusz nie zgtosit sprzeciwu wobec podjecia
okreslonej uchwalty.

Dla waznodci podejmowanych uchwal konieczne jest uczestnictwo Obligatariuszy
reprezentujgcych co najmniej 50% (slownie. pigédziesiat procent) ogdlnej liczby giosdéw na
Zgromadzeniu Obligatariuszy (kworum). Uchwaly zapadajg wigkszoscig 60% (slownie:
szesédziesieciu procent) glosdw wszystkich Obligatariuszy.

Glosowania odbywajg sie na pismie w trybie nigjawnym.

Uchwaly sg wigzace wabec wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktérzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przekazuje Emitentowi podpisany przez siebie
protokdt Zgromadzenia Obligatariuszy w mozliwie najkrétszym terminie, nie pdzniej jednak niz
w ciggu trzech Dni Roboczych od dnia Zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA OGOLNE

Emitent ponosi wszelkie uzasadnione i udokumentowane koszty organizacji Zgromadzenia
Obligatariuszy.
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ZALACZNIK NR 5 DO NOTY INFORMACYJNEJ ERBUD S.A.
DEFINICJE 1 OBJASNIENIA SKROTOW

Wszelkie terminy niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej maja znaczenie nadane im
w Warunkach Emisji Obligacji, stanowiacych Zatgcznik Nr 3 do Noty Informacyjnej.

Agent Emisji oznacza Dom Maklerski BZ WBK S.A.
Data Emisji oznacza dzien 26 marca 2014 roku.

Data Ustalenia Praw oznacza szosty Dzien Roboczy przed dniem wymagalnosci kazdego ze
Swiadczen wynikajacych z Obligacji.

Data Wykupu oznacza dzien 26 marca 2018 roku.

Dzienn Roboczy oznacza dzien (inny niz sobota i niedziela), w kiérym Agent Emisji oraz KDPW
prowadzg normalng dziatainosc operacyjng oraz wykonujg czynnosci okreslone w Warunkach Emisji
Obligacii.

Dzienn Wyplaty Odsetek oznacza dziefh wskazany w tabeli stanowigcej Zatgcznik Nr 1 do Warunkow
Emisji Obligacii.

Emitent oznacza Erbud S.A. z siedziba w Warszawie (adres: ul. Putawska 300A, 02-819 Warszawa),
wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie, XH1 Wydzia! Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, ped numerem KRS 0000268667, NIP: 879-017-22-53, REGON: 005728373,
kapitat zaktadowy 1.271.454,60 PLN.

GPW ASO oznacza platforme obrotu dluznych instrumentéw finansowych prowadzona przez GPW w
formule alternatywnego systemu obrotu.

Grupa Kapitalowa Emitenta oznacza grupe kapitalowa Emitenta w rozumieniu przepisow o
rachunkowosci stosowanych przez Emitenta, na potrzeby sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie (ul.
Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospedarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000081582,

Kodeks Cywilny oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. z 1964 r,, Nr 16,
poz. 93 ze zm.).

Marza oznacza marze w wysokosci 3,0 punkty procentowe w skali roku.
Nota informacyjna oznacza ninigjszg Note Informacyjna.

Obligacje oznaczajg obligacie zwykle na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 10.000,00 PLN
kazda i terminie wykupu w dniu 26 marca 2018 roku, zarejestrowane w KDPW pod kodem
PLERBUDOO053, o oprocentowaniu zmiennym WIBOR 6M + 3,00 punkty procentowe roczne
wyemitowane przez Erbud S.A. na podstawie Uchwaly nr 1/2014 Zarzadu Erbud S.A. z dnia 18 marca
2014 r. w sprawie emisji obligacii.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji, kiérego prawa s3g zarejestrowane na Rachunku
Papierow Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym.

Okres Odsetkowy oznacza okres trwajgcy od Dnia Emisji (whacznie) do pierwszege Dnia Wyplaty
QOdsetek (nie obejmujac tego dnia) oraz kazdy kolejny okres trwajacy od danego Dnia Wyplaty
Qdsetek (wigcznie) do kolejnego Dnia Wyptaty Odsetek (nie wliczajac tego dnia). W razie wykupu
Obligacji przed Dniem Wykupu, ostatni okres odsetkowy jest liczany od Dnia Wyplaty Odsetek




poprzedzajacego dziert wezesniejszego wykupu Obligacii (wlacznie) do dnia, w kidrym nastapit wykup
Obligacji (nie wliczajgc tej daty.

Przypadki Naruszenia oznaczajg kazde zdarzenie okreslone w Punkcie 8.1 Warunkow Emisii
Obligacji.

Rachunek Papieréw Wartoéciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 4
ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zhiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8z Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Stopa Bazowa oznacza, dla danego Okresu Odsetkowego, stope ustaiong przez Agenta Emisji w
Dniu Ustalenia Stopy Bazowej.

Stopa Procentowa oznacza sume Stopy Bazowej i Marzy.

Ustawa o Obligacjach vznacza ustawe 2 dnia 29 czerwca 1995 roku ¢ obligacjach (Dz.U. z 2001 r.,
Nr 120, poz. 1300 ze zm.)

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2014 r,, poz. 94 ze zm.).

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu craz o spotkach
(Dz.U. z2013r, poz. 1382 ze zm.).

Warunki Emisji Obligacji oznaczajg warunki emisji Obligacji stanowiace Zalgcznik Nr 3 do niniejszej
Noty Informacyjnej.

Wskaznik ZadtuZzenie Finansowe Netto / Kapitaly Wiasne Na Poziomie Jednostkowym oznacza
iloraz wartosci Zadluzenia Finansowego Netto Na Poziomie Jednostkowym oraz wartosci Kapitaiow
Wihasnych Na Poziomie Jednostkowym,

Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netto / Kapitaly Wiasne Na Poziomie Skonsolidowanym
oznacza iloraz wartosci Zadluzenia Finansowego Netto Na Poziomie Skonsolidowanym oraz wartosci
Kapitatow Wiasnych Na Poziomie Skonsolidowanym.




UCHWALA NR 3/2014
Rady Nadzorcze] Spoiki
Erbud SA 2 sledzlby w Warszawie
z dnia 06 marca 2014 roku

w sprawie wyraienia zgody w trybie § 11 ust. 3 pkt, 15 Statutu Spétki

§1

Rada Nadzorcza Spétki, dzialajac na podstawie § 11 ust. 3 pkt. 15 Statutu Spdiki, wyraza ninlejszym zgode na
emisjg przez Erbud S.A. zwyklych obligacji serli B o wartoéci do 52,000.000 ztotych {stownie: pigédziesiat dwa
milionéw zlotych) o okresie zapadalnogci 4 lata. Kwota uzyskana z emisji powyiszych obligac)i bedzle
przeznaczona, na dofinansowanie bietacej dziatalnodci operacyinej oraz akwizycie,

§2
Niniejsza uchwata uchyla uchwate Rady Nadzorcze} Erbud SA nr 35/2013 z dnia 09 grudnia 2613 roku.
§3

Do realizacji powyzszej uchwaly Rada Nadzorcza upowaznia Zarzad Spéiki,

Uchwata wchodzi w 2ycie w dniu jej podjecia.

Podpisy czionkéw Rady Nadzorczef: %

Udo Berner - Przewodniczacy Rady Nadzorezej

Jézef Olszyniski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej ot [/ '
Albert Dirr - Czlonek Rady Nadzorczej {\;k‘-\_}
Zofia Dzik - Cztonek Rady Nadzorczej

Gabriel Giowka - Cztonek Rady Nadzorczej

Michal Otto ~ Czlonek Rady Nadzorezej

Stwierdzam, i2 projekt powyiszej uchwaty, zgodnie z tredcig art. 388 §3 KSH zostal udostepniony wszystkim
czionkom Rady Madzorczej.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczef
/Udo Berner/

Protokét nr 3/2014 z posledzenia RN z dnia 06.03.2
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UCHWALA NR 3/2014
Rady Nadzorczej Spétki
Erbud SA z sledzibq w Warszawie
z dnla 06 marca 2014 roku

w sprawie wyraienia zgody w trybie § 11 ust. 3 pkt. 15 Statutu Spotki
§1

Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na podstawie § 11 ust. 3 pkt. 15 Statutu Spolki, wyraia niniejszym zgode na
emisjg przez Erbud $.A. zwyktych obligacji serii B o wartoéci do 52.000.000 dotych (stownie: pigédziesigt dwa
mitiondw zlotych) o okresie zapadainodci 4 lata. Kwota uzyskana z emisji powyiszych obiigacji bedzie
przeznaczona, na dofinansowanie bieiace| dziafainodci operacyjnej oraz akwizycje.

§2

Niniejsza uchwata uchyla uchwate Rady Nadzorczej Erbud SA nr 35/2013 z dnia 09 grudnia 2013 roku.
§3

Do realizacji powyiszej uchwaly Rada Nad_z__or_cza upowainia Zarzad Spotki.

Uchwata wchodzi w Zycie w dniu jej podjecia,

Podpisy czlonkdéw Rady Nadzorczef:

Udo Berner - Przewodniczgey Rady Nadzor;zej _
/ k» It i
-] I d

J6zef Olszyriski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze]

Albert Dirr - Czlonek Rady Nadzorczgj

Zofia Dzik - Czfonek Rady Nadzorczej

Gabriel Gléwka - Czonek Rady Na__:_izq_f;?ej o

Michat Otto - Czfonek Rady Nad_zoriéi_éj e

Stwierdzam, i projekt powyiszej uchwaly, zgodnie z trescig art. 388 §3 KSH zostat udostepniony wszystkim
czlonkom Rady Nadzarczej. S s e

Powyisza uchwata zostata podjeta / nie zostata podjeta wobec oddania ..... glosow za / przeciw.

Przewodniczgcy Rody Nodzorczej
/Udo Berner/ '

Strona
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UCHWALA NR 3/2014
Rady Nadzorczej Spotki
Erbud SA z siedzibg w Warszawie
z dnia 06 marca 2014 roku

w sprawie wyrazenia zgody w trybie § 11 ust. 3 pkt. 15 Statuty Spoiki
§1

Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na podstawie § 11 ust. 3 pkt. 15 Statutu Spotki, wyraza niniejszym zgode na
emisje przez Erbud 5.A. zwykiych obligacji serii B o wartosci do 52.000.000 ziotych (stownie: piec¢dziesigt dwa
milionéw 2fotych} o okresie zapadalnoici 4 lata. Kwota uzyskana z emisji powyiszych obligacji bedzie
przeznaczona, na dofinansowanie biezgcej dziatalnoéci operacyjnej oraz akwizycie.

§2
Ninejsza uchwala uchyla uchwate Rady Nadzorczej Erbud SA nr 35/2013 2 dnia 09 grudnia 2013 roku.
§3

Do realizacji powy2szej uchwaly Rada Nadzorcza upowainia Zarzad Spatki.
Uchwata wechodzi w 2ycie w dniu jej podjecia.

Podpisy crionkéw Rady Nadzorczej:

Udo Berner - Przewodniczgey Rady Nadzorczej

i6zef Olszyrski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Albert Durr - Czonek Rady Nadzorczej v

Zofia Dzik - Cztonek Rady Nadzorczej L el )

Gabriel Gidwka - Czlonek Rady Nadzorczej

Michat Otto - Czlonek Rady Nadzorczej

Stwierdzam, iZ projekt powyiszej uchwaly, zgodnie z trescig art. 388 §3 KSH zostal udostepniony wszystkim
czlonkom Rady Nadzorczej.

Powyisza uchwata zostata podjgta / nie zostata podjeta wobec oddania ..... glosGw za / przeciw.

Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
/Udo Berner/
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UCHWALA NR 372014
Rady Nadzorczej Spéiki
Erbud SA z sied2ibg w Warszawie
z dnia 96 marca 2014 roky

W sprawie wyratenia zgody w tryble § 11 ust. 3 pke, 15 Statutu Spéiki

§2

Niniejsza uchwala uchyla uchwate Rady Nadzorezej Erbud 5A pr 35/2013 z dnig 08 grudnia 2013 roky,
§3

Do realizacl powyzszej uchwaly Rada Nadzoreza upowainia Zarzgd Spotki,

Uchwala wehodzi w tycie w dniu jej padjecia.

Podpisy czltonkdw Rady Nadzorczef:

Udo Berner - Przewodniczacy Rady Nadzorezej

Jézef Olszyriski - Wiceprzewodniczgey Rady Nadzorczej

Albert Darr - Czlonek Rady Nadzorczej

Zofig Dzik - Czlonek Rady Nadzorcze)

Gabriel Gidwka - Czionek Rady Nadzorczej

4 art. 388 §3 KSH zostal udostepniony wszystkim

Michal Otto - Czionek Rady Nadzorcze)

Stwierdzam, it projekt powyiszej uchwaty, zgodnie z tredei
czrfonkom Rady Nadzorcze),

Powyisza uchwata zostala podjgta / nie zostata podjeta wobec oddania ..., gloséw za / przeciw.

(LR LE T PT TYT R rony

Przewodniczqcy Rady Nadzorcze)
/Udo Berner/
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UCHWALA NR 3/2014
Rady Nadzorcze] Spétki
Erbud SA z siedziba w Warszawie
2 dnia 06 marca 2014 roku

w sprawie wyraZenia 2gody w trybie § 11 ust. 3 pkt. 15 Statutu Spétki
§1

Rada Nadzorcza Spétki, dziatajac na podstawie § 11 ust. 3 pkt. 15 Statutu Spéiki, wyraia niniejszym zgode na
emisje przez Erbud $.A. zwyklych obligacji serii B o wartosci do 52.000.000 zlotych (stownie: piecdziesigt dwa
milionéw zlotych) o okresie zapadalnosci 4 lata. Kwota uzyskana z emisji powyiszych obligacji bedzie
przeznaczona, na dofinansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej oraz akwizycje.

§2

Niniejsza uchwata uchyla uchwate Rady Nadzorczej Erbud SA nr 35/2013 z dnia 09 grudnia 2013 roku.
§3

Do realizacji powyiszej uchwaly Rada Nadzorcza upowainia Zarzad Spotki.

Uchwata wchodzi w 2ycie w dniu jej podjecia.

Podpisy czionkdéw Rady Nadzorczej:

Udo Berner - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

J6zef Olszyriski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Albert Diirr - Czlonek Rady Nadzorczej

Zaofia Dzik - Cztonek Rady Nadzorczej

Gabriel Gtéwka - Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Otto — Czlonek Rady Nadzorczej \

Stwierdzam, it projekt powyiszej uchwaly, zgodnie z trescig art. 388 §3 KSH zostat udostepniony wszystkim
cztonkom Rady Nadzorczej.

Powyisza uchwala zostata podjeta / nie zostata podjgta wobec oddania ..... glosow za / przeciw.

Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
/Udo Berner/




